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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem vaZeéeg hrvatskog Zakona o ra&unovodstvu, Uprava je duzna osigurati da financijska izvje3¢a
za svaku financijsku godinu budu pripremljena u skladu sa zakonskom ra&unovodstvenom regulativom
primjenjivom za investicijske fondove u Republici Hrvatskoj tako da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Uprava Drustva razumno o&ekuje da Fond ima adgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. |z navedenag razloga, Uprava Drustva i dalje prihvaéa nagelo trajnosti poslovanja pri izradi

financijskih izvjeSc¢a.

Pri izradi financijskih izvje$¢a Uprava Drustva je odgovorna:

. za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih ra&unovodstvenih politika;
. za razumne i oprezne prosudbe i procjene;

. za primjenu vaZecih radunovodstvenih standarda, te

. za pripremanije financijskih izvje§¢a po nagelu trajnosti poslovanja.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no3¢u odraZavati financijski poloZaj Fonda, kao i uskladenost financijskih izvjestaja s
hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava Drutva je takoder odgovorna za Suvanje imovine Fonda, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjetavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Potpisala u ime Uprave Drustva Hypo Alpe-Adria-Invest d.d., u ime HI-Balanced otvorenog investicijskog
fonda:

Nikolina Gazi¢
predsjednica Uprave

| S5, HYP NVEST d.d.
6\9«\, & b 3.

Hypo Alpe-Adria-Invest d.d.
Slavonska Avenija 6

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

Zagreb, 15. travnja 2011. godine
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Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja (, financijski izvjeStaji*) Hi-Balanced otvorenog
investicijskog fonda (dalje: “Fond”) koji obuhvacaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2010. godine, izvje¥taj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini Fonda,
izvjestaj o novEanom tijeku | izvjeStaj o posebnim pokazateljima Fonda za tada zavrienu godinu, te
saZetak znatajnih ratunovodstvenih politika i druge obja3njavajuce informacije (koji su prikazani na
stranicama 4 do 38).

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava Drudtva Je odgovorna za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih financijskih izvje$taja u
skladu sa zakonskom ratunovodstvenom regulativom primjenjivom za investicijske fondove u Republici
Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
financijskih izvje3taja koji su bez znatajnog pogre¥nog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Na3a je odgovornost izraziti mi§ljenje o tim financijskim izvjeStajima temeljeno na na3oj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s eti€kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li financijski izvje¥taji bez zna&ajnog pogre3nog prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, uklju€ujuéi i procjenu rizika
znatajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreSke. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivnu
prezentaciju financijskih izvje$taja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji su primjereni u danim
okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja o u€inkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta.
Revizija takoder ukljutuje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih raZunovodstvenih politika i
razumnosti ratunovodstvenih procjena koje je obavila Uprava, kao i ocjenjivanje cjelokupne
prezentacije financijskih izvje§taja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nade
revizijsko misljenje.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovatki sud u Zagrebu; Upisan dioni¢ki kaplital 20.000,00 kuna;

Clanovi Uprave: Stephen Flsh, Zeljko Faber, Anka Gospodinovi¢, Staven Burokovié

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK;

Members of the Board: Stephen Fish, Zeijko Faber, Anka Gospodinovié, Slaven Burokovié 2
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IzvjeSée neovisnog revizora

i

Misljenje

Prema naSem mi$ljenju financijski izvjeStaji prikazuju realno i objektivno, u svim znafajnim
odrednicama, financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2010. godine, njegove financijske
rezultate | nov&ane tijekove za tada zavrSenu godinu u skladu zakonskom raunovodstvenom
regulativom primjenjivom za investicijske fondove u Republici Hrvatskoj.

Ostali naglasci

Reviziju financijskih izvjeStaja Fonda za godinu zavrSenu 31. prosinca 2009. godine obavio je drugi
revizor koji je dana 20. oZujka 2010. godine izdao revizorsko izvje$ée bez rezervi.

Zeljko Faber
Direktor i ovlagteni revizor

Ernst & Young d.o.0. Zagreb
Republika Hrvatska

Zagreb, 15. travnja 2011. godine



Izvjestaj o svobuhvatnoj dobiti

Obrazac
ISD
IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv fonda: HI-BALANCED otvoreni investicijski fond
OIB fonda: 99792542550
Izvjetajno razdoblje: 01.01.2010. - 31.12.2010. (u HRK)
Isto razdoblje
Pozicija Bilietke |  prethodae Tehs
Or i razdoblje
PRIHODI OD ULAGANJA 39
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 40 8 3.427.557 4.046.612
Prihodi od kamata 41 7 2.704.913 1.655.525
Pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata (iskljutujuéi vrijednosne papire) 42 9 316.878 780.850
Prihodi od dividendi 43 10 349.427 870.444
Ostali prihodi 44 58.833 -
Ukupno prihodi od ulaganja (2 od AOP40 do AOP44) 45 6.857.608 7.353.431
RASHODI 46
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 47 8 1.269.926 3.225.467
Negativne tedajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata (iskljuujuéi vrijednosne papire) 48 9 269.702 727.528
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 49 11 1.070.031 1.176.137
Rashodi od kamata 50 - -
Naknada depozitnoj banci 51 12 183.434 201.624
Transakcijski tro¥kovi 52 13 376.779 385.094
Umanjenje imovine 53 14 500.000 -
Ostali dozvoljeni tro¥kovi fonda 54 128.237 59.849
Ukupno rashodi (2 od AOP47 do AOP54) 55 3.798.109 5,775.699
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire (AOP45-
AOPSJ) 56 3.059.499 1.577.732
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA
U VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE 57
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske instrumente 53 15 3.249.312 1.497.670
Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 59 i .
Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60 69.470 858.720
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja
u vrijednosne papire i izvedenice (2 od AOP58 do AOP60) 61 3.318.782 2.356.390
Dobit ili gubitak (AOP56+A40P61) 62 6.378.281 3.934.122
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP64+A0P65) 63 - -
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 64 - -
Dobici/gubici od instrumenata zatite nov¥anog tijeka 65 - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (40P62+A0P63) 66 6.378.281 3.934.122
Reklasifikacijske usklade 67 - -

Prilozene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobrila i potpisala u ime Uprave Drustva za upravijanje investicijskim fondovima 15. travnja 2011. godine:

Nikolina Gazi¢
predsjednica Uprave
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Izvjestaj o financijskom polozaju

Izvjeitaj o financijskom poloZaju

Obrazac
Naziv fonda: HI-BALANCED otvoreni investicijski fond IFP
OIB fonda: 99792542550
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2010. - 31.12.2010. (u HRK)

Na izvjestajni
Pozicija imovine Biljeske | 31.12.2009 datum tekudeg
AQOP razdoblja

FINANCIJSKA IMOVINA (A1OP2+ AOP3) 1 65.378.108 70.565.111
Novéana sredstva i nov&ani ekvivalenti 2 3 521.697 2.954.166
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite (AOP4+
o S o CET ( . 64.856.411 67.610.945
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka 4 4 42.845.319 54.759.765
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 - -
Zajmovi i potraZivanja 6 S 11.570.303 2.501.109
Ulaganja koja se drZe do dospijeca 7 6 10.440.789 10.350.071
OSTALA IMOVINA (2 0d AOP9 do AOPI)) 8 366.050 356.903
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja 9 - -
PotraZivanja s osnove dividendi, nov&anih depozita i otplata obveznica | 10 - 39.154
PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 - -
Potra¥ivanja od drutva za upravljanje 12 - -
Potra¥ivanja od depozitne banke 13 - -
Ostala potraZivanja fonda 14 - -
PotraZivanja po stedenoj kamati i ostala imovina 15 366.050 317.749
UKUPNA IMOVINA (4OP1+ AOP8) 16 65.744,158 70.922,014
Izvanbilantna evidencija aktiva 17 - -
FINANCIJSKE OBVEZE (AOP19+A0P20) 18 - -
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 19 - -
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 20 - -
OSTALE OBVEZE (X od AOP22 do AOP27) 21 143.167 207.276
Obveze prema dru$tvu za upravljanje fondovima 22 96.711 114,311
Obveze prema depozitnoj banci 23 16.493 17.914
Obveze s osnove dozvoljenih trofkova fonda 24 28.831 11.688
Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 1.132 63.363
Ostale obveze 26 - -
Obveze po obradunatoj kamati 27 - -
Ukupno obveze (AOP18+A0OP21) 28 143.167 207.276
Neto imovina fonda (4OP16-40P28) 29 65.600.991 70.714.738
Broj izdanih udjela 30 917.319 933.800
Neto imovina po udjelu (40P29/A0P30) 31 71,5139 75,7279
Izdani/PovuZeni udjeli investicijskog fonda 32 72.160.327 72.544.939
Dobit/gubitak tekuée financijske godine 33 6.378.281 3.934.122
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 34 (12.937.617) (5.764.323)
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 35 - -
Revalorizacijske rezerve instrumenata zaStite 36 - -
Ukupno obveze prema izvorima imovine (X od AOP32 do AOP36) 37 65.600.991 70.714.738
Izvanbilan&na evidencija pasiva 38 - -

Prilozene ratunovodstvene politike i objagnjavajuée informacije sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobrila i potpisala u ime Uprave Drustva za upravljanje investicijskim fondovima 15. travnja 2011. godine:

Nikolina Gazi¢
predsjednica Uprave




Izvjestaj o novéanom toku

Obrazac INT
IzvjeStaj o novéanom toku (indirektna metoda)
Naziv fonda: HI-BALANCED otvoreni investicijski fond
OIB fonda: 99792542550
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2010. - 31.12.2010. (u HRK)
Isto razdoblje
Pozicija prethodnej r::ﬁfl?e
AOP godine J
Nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti (X od AOP99 do AOP118) 98 (384.934) 1.252.844
Dobit ili gubitak 99 6.378.281 3.934.122
Nerealizirane pozitivne i negativne tedajne razlike 100 (116.646) (912.042
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 - -
Prihodi od kamata 102 (2.704.913) (1.655.525
Rashodi od kamata 103 - -
Prihodi od dividendi 104 (349.427) (870.444
Umanjenje financijske imovine 105 500.000 -
(Povecanje) smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 106 71.417 (11.055.726)
(Poveéanje) smanjenje financijske imovine raspoloZive za prodaju 107 1.598.577 -
Primici od kamata 108 2.909.322 1.450.376
Izdaci od kamata 109 - -
Primici od dividendi 110 349.427 831.290
(Povetanje) smanjenje ostale financijske imovine 111 (8.471.305) 9.213.233
(Poveéanje) smanjenje potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i
ostala potraZivanja 112 (561.396) 253.451
(Poveéanje) smanjenje potraZivanja od drustva za upravljanje i depozitne banke 113 - -
(Povetanje) smanjenje ostalih potraZivanja iz poslovnih aktivnosti 114 - -
Povetanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja
u vrijednosne papire i ostale obveze 115 - -
Poveéanje (smanjenje) obveza s osnove
ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 116 - -
Poveéanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitnoj banci 117 10.674 19.021
Poveéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 1.055 45.088
Nov&ani tok iz financijskih aktivnosti (' od AOP120 do AOP123) 119 747.831 1.179.625
Primici od izdavanja udjela 120 15.346.041 7.755.940
Izdaci od povlagenja udjela 121 (14.598.210) (6.576.315)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 - -
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 - -
Neto poveéanje (smanjenje) novea i nov¥anih ekvivalenata
(AOP98+ AOP119) 124 362.897 2.432.469
Novac i novtani ekvivalenti na potetku razdoblja 125 158.800 521.697
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP124+40P125) 126 521.697 2.954.166
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Izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

Obrazac IPPF
Izvjeitaj o posebnim pokazateljima fonda (¢lanak 175. ZIF)
Naziv fonda: HI-BALANCED otvoreni investicijski fond
OIB fonda: 99792542550
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2010. - 31.12.2010.
Ponciia Tekuce 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007. 31.12.2006.
razdoblje (n) (n-1) (n-2) ®-3)
1 2 3 4 5
Neto imovina fonda 70.714.738 65.600.991 58.465.527 123.828.287 70.184.249
Broj udjela fonda 933.799,8043 |  917.318,6083 |  906.538,8816 | 1.276.883,8116 | 855.049,7433
Vrijednost neto
imovine fonda po 75,7279 71,5139 64,4931 96,9769 82,0821
udjelu
Tekuée 2009. 2008. 2007. 2006.
razdoblje (n) (n-1) (n-2) (n-3)
Broj udjela fondana | g, 318 6083 |  906.538,8816 | 1.276.883,8116 |  855.049,7433 |  219.329,8635
potetku razdoblja
g:éa‘zda“‘h udjela 108.155,9397 |  115.788,9419 |  301.965,1589 |  961.384,5133 |  754.166,1619
Broj povutenih 91.674,6537 | 105.0092152 | 672.310,0889 |  539.550,4450 |  118.446,2821
udjela fonda
g;’ udjela fondana | 943 799 9943 |  917.318,6083 |  906.538,8816 | 1.276.883,8116 |  855.049,7433
ju razdoblja
Pokazatelj ukupnih 0,0182 0,0183 0,0178 0,0179 0,0182
troskova
Isplacena dobit po 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
udjelu*
Ukupan prinos** 5,89% 10,89% -33,50% 18,15% 23,70%
NajniZa vrijednost
neto imovine fonda 69,0133 63,6624 63,6995 82,0828 66,2620
po udjelu
Najvisa vrijednost
neto imovine fonda 76,0648 71,5853 97,0686 101,6075 82,2233
po udjelu
Najvida vrijednost 71.117.583 65.705.159 124.052.436 139.512.136 70.190.025
neto imovine
NajniZa vrijednost 64.333.974 57.362.763 54.700.111 70.434.413 14.648.487
neto imovine fonda

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond
obavio vi¥e od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti
svih transakcija fonda u tekuéem

Provizija plaéena pravnoj osobi
za posredovanje iskazana kao
postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

razdoblju
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. 55,03% 0,31%
CENTROBANK Raiffeisen 12,56% 0,17%
Interkapital vrijednosni papiri 21,84% 0,21%

*isplaéena dobit po udjelu odnosi se na fondove posebne namjene (npr. Umirovljeni¢ki fond, Fond branitelja)

**neto imovina po udjelu na zadnji dan izvjetajnog razdoblja - neto imovina po udjelu na
kraju prethodnog izvjeStajnog razdoblja

x100

neto imovina po udjelu na kraju prethodnog izvjestajnog razdoblja
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