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Izvjestaj o financijskom poloZaju

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima: ICAM d.o.0.

59300096187
Na datum: 31.03.2013
(u HRK)
Pozicija | AOP | 31.12. prethodne godine R0 izv,jegmjni dat,“m
tekuéeg razdoblia
AKTIVA
Konto A. Imovina 1 113.774 92.382
01 I. Nekretnine, postrojenja i oprema 2 17.949 10.095
031 11. Ulaganja u nekretnine 3 0 0
00 111. Nematerijalna imovina 4 95.825 82.287
IV. Financijska imovina (Yod AOP6 do AOP9) 5 1.232.710 1.495.130
razred 3 1. financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 6 492.710 495.130
40 2. financijska imovina raspoloziva za prodaju 7 0 0
41 3. zajmovi i potrazivanja 8 740.000 1.000.000
42 4. financijska imovina koja se drzi do dospijeca 9 0 0
V. Potrazivanja (Yod AOP11 do AOP12) 10 674.925 427.795
11 1. potrazivanja vezana uz upravljanje investicijskim fondovima 11 255.063 207.382
101+12+13+14+66 2. ostala potraZivanja 12 419.862 220.413
100 VI. Novac i novéani ekvivalenti 13 303.939 266.713
191 VI'IA Placeni troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata 14 100.827 20.622
prihoda
190 VIII. Odgoden porezna imovina 15 0 0
02+030+039+09 IX. Ostala imovina 16 0 0
B. Ukupna aktiva (AOP2+AOP3+AOP4+AOP5+A0P10+AOP13+A0P14+A0P15+A0P16) 17 2.426.175 2.311.642
98 1ZVANBILANCNI ZAPISI 18 139.990.945 249.032.958
PASIVA
Konto l(:olf’azlgfil()lPI’Zelzi,z\ngz+AOP27+AOP31+AOP32) 19 1.589.128 1.547.800
90 1. Upisani kapital 20 1.000.000 1.000.000
92 11. Premije na emitirane dionice (kapitalni dobitak) 21 0 0
I11. Rezerve (Yod AOP23 do AOP26) 22 0 0
910 1. zakonske rezerve 23 0 0
911 2. statutarne rezerve 24 0 0
912 3. rezerve za vlastite dionice (udjele) 25 0 0
913495 4. ostale rezerve 26 0 0
IV. Revalorizacijske rezerve (Yod AOP28 do AOP30) 27 0 0
940 1. revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 28 0 0
941 2. revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 29 0 0
942+943 3. ostale revalorizacijske rezerve 30 0 0
930+931 V. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 31 523.298 512.394
932+933 VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 32 65.830 35.406
B. Obveze (Yod AOP34 do AOP39) 33 837.047 763.842
20 1. obveze s osnova upravljanja investicijskim fondovima 34 0 0
210 2. obveze za primljene kredite i zajmove 35 0 0
211+...+216 3. ostale obveze po financijskim instrumentima 36 463.763 466.421
24 4. obveze prema dobavlja¢ima 37 178.589 154.343
27 5. obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 38 0 0
25+26+22 6. ostale obveze 39 194.695 143.078
28 C. Rezerviranja 40 0 0
291 D. Odgodeno placanje troskova i prihod buduéih razdoblja 41 0 0
290 E.Odgodene porezne obveze 42 0 0
F. Ukupna pasiva (AOP19+A0OP33+A0P40+AOP41+A0OP42) 43 2.426.175 2.311.642
99 1ZVANBILANCNI ZAPISI 44 139.990.945 249.032.958




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima:

OIB: 59300096187
Za razdoblje:

ICAM d.o.0.

1.1.2013 -30.09.2013

Obrazac ISD

(uHRK)

Konto

Pozicija

AOP

Isto razdoblje prethodne

Tekuée razdoblje

godine
1. Prihodi od naknada od upravljanja investicijskim fondovima
(3 0d AOP46 do AOP49) 45 1.327.460 1.196.967
700 1. Naknada za upravljanje (NAV) 46 1.191.121 1.119.138
702 2. Prihod od ulaznih naknada 47 0 0
703 3. Prihod od izlaznih naknada 48 0 0
701+709 4. Ostali prihodi 49 136.339 77.829
11. Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima | )
(A0P51+ AOPS2) 50 5.694 17.488
-642 1. troskovi za posredovanja u prodaji udjela 51 -5.694 -17.488
-640-641-643 2. ostali rashodi 52 0 0
Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim fondovima 53 LTS LI
(AOP45 +AOP50) R T
71 111. Prihod od upravljanja portfeljem 54 516.206 909.500
72 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja 55 0 32.400
V. Financijski prihodi i rashodi
(> od AOP57 do AOP62) 56 18.752 16.893
730-680 1. Neto prihod od kamata 57 12.352 8.701
74-681 2. Neto tecajne razlike 58 -708 -1.303
750+75147600-660-6700 3. N?.to nere‘?lmram i realizirani dobici financijske imovine po fer 59 7108 9.495
vrijednosti kroz RDG
7601-6701 4 Neto r.ealmram dobici financijske imovine raspolozive za 60 0 0
prodaju
731+732+752+7602+7603- |5 |Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 61 0 0
R7N2 A7N2
-661 6. Umanjenje financijskih instrumenata 62 0 0
Neto financijski prihodi
(AOP54+A0P55+A0P56) &® BRI IS
-60-61-63 VI. Op¢i i administrativni tro$kovi poslovanja 64 -2.410.786 -2.222.869
*-650-651-653-654 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 65 -20.421 -21.392
-69 VIII. Rezerviranja 66 0 0
T7+78-+761-671 IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 67 348.206 145.704
X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja 68 226.277 39.715
(AOP53+AOPAR3+ANPARA+AOPRR+ANPRR+AOPAT) : i
XI. Porez na dobit 69 1.920 4.309
XI1. Dobit ili gubitak 70 228.197 35.406
(40P68 — 40PAQ) . :
XI11. Ostala sveobuhvatna dobit 71 0 0
(N 0d 40P72 dn AQP75)
1 promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, 79 0 0
i opreme i nemateriialne imovine)
2 aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih 73 0 0
i primania
nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za
3. . 74 0 0
prodaju
4. dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog tijeka 75 0 0
XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit 76 228.197 35.406
(AODP70+AOP71) - .
XV. Reklasifikacijske usklade 77 0 0




Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima: ICAM d.o.0.
OIB: 59300096187
Za razdoblje:

1.1.2013 -30.09.2013

Obrazac INT

(u HRK)

Isto razdoblje prethodne

Pozicija AOP el Tekuce razdoblje
:.vljlzt;;}zvdcoaz:) f:]l; ll; poslovnih aktivnosti 118 72116 299509
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuéeg razdoblja 119 -226.277 39.715
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 120 20.421 21.392
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 121 0 0
Rezerviranja 122 0 0
Prihodi od kamata 123 -18.981 -11.493
Rashodi od kamata 124 6.629 9.622
Povecanje/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje investicijskim fondovima 125 58.754 47.681
Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja 126 321.542 270.654
Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 127 8.445 -2.420
Primici od kamata 128 0 0
Izdaci od kamata 129 0 0
Primici od dividendi 130 0 0
Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 131 4.583 1.871
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja investicijskim fondovima 132 0 0
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavljacima 133 -49.124 -24.246
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 134 -51.956 -48.958
Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive 135 0 0
Placen poreza na dobit 136 -1.920 -4.309
:;/1:1;;3;;0;:213 1:104:(2)‘)(1 investicijskih aktivnosti 137 -40.000 -260.000
Povecanje/smanjenje ulaganja u materijalnu/nematerijalnu imovinu 138 0 0
Povecanje/smanjenje danih kredita/zajmova 139 -40.000 -260.000
Povecanje/smanjenje financijske imovine raspolozive za prodaju 140 0 0
Povecanje/smanjenje ulaganja koja se drze do dospijeca 141 0 0
Povecanje/smanjenje ostalih stavki ulaganja 142 0 0
glAl;;tI(;;lZZZa(;lIiIt:; od financijskih aktivnosti 143 13187 76.735
Povecanje/smanjenje obveza po primljenim kreditima i zajmovima 144 -13.187 0
Povecanje/smanjenje obveza po izdanim financijskim instrumentima 145 0 0
Uplate vlasnika drustva 146 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti 147 0 -76.735
Povecanje/smanjenje ostalih stavki 148 0 0
:;’6Fliﬁtfjo)f;:gv:f;;l::/gg&gj)en]e novéanih sredstava i nov¢anih ekvivalenata 149 18.929 37.226
V. Novéana sredstva i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 150 190.572 303.939
VI. Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 151 209.501 266.713

(AOP149+A0OP150)




Izvjestaj o promjeni kapitala

Obrazac IPK

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondovima: ICAM d.o.0.
OIB: 59300096187
Za razdoblje: 1.1.2013 -30.09.2013

(u HRK)

Pozicija AOP 31.12. prethodne godine Povecanje Smanjenje Na izvjeStajni datum
) e P g J Jeny tekuéeg razdoblja

1. Upisani kapital 152 1.000.000 0 0 1.000.000
11. Premije na emitirane dionice (kapitalni dobitak) 153 0 0 0 0
I1l. Rezerve
(> AOP155 do AOP158) 154 0 0 0 0
1. zakonske rezerve 155 0 0 0 0
2. statutarne rezerve 156 0 0 0 0
3. rezerve za vlastite dionice (udjele) 157 0 0 0 0
4. ostale rezerve 158 0 0 0 0
1V. Revalorizacijske rezerve
(3. AOP160 do AOP162) 159 0 0 0 0
1. Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozive za prodaju 160 0 0 0 0
2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 161 0 0 0 0
3. Revalorizacijske rezerve nematerijalne i materijalne imovine 162 0 0 0 0
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 163 523.298 65.831 -76.735 512.394
VL. Dobit ili gubitak tekuée godine 164 65.831 0 -30.425 35.406
VI. Isplata dividendi ili udjela u dobiti 165 0 0 0 0
VIL Promjene racunovodstvenih politika i ispravei pogreSaka 166 0 0 0 0
VIII. Ostale promjene kapitala 167 0 0 0 0
Ukupno kapital i rezerve
(AOP152+A0P153+A0P154+A0P159+A0P163+A0P164+A0P165+A0P166 168 1.589.129 65.831 -107.160 1.547.800

+AOP167)




Kapital

Pozicije dozvoljenog ulaganja

Temeljni kapital

Neto vrijednost imovine fondova pod

Novc€ana sredstva

Depozit kod financijske institucije

Drzavne obveznice

Trezorski zapisi

Ukupno:




Vrijednost na dan
izvjeStaja, u HRK

Nominalna
vrijednost/TroSak
nabave, u HRK

Struktura ulaganja
kapitala u %

1.000.000,00
150.380.233,00
266.713,00 266.713,00 0,35
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
492.855,00 495.130,00 0,75
759.568,00 761.843,00 100,00




. KAPITAL

1.1. Izracun osnovnog kapitala

1.1.1. Uplaéene redovne dionice

1.1.2. Uplacene nekumulativne povlastene dionice

1.1.3. Uplaceni poslovni udjeli

1.1.4. Rezerve formirane iz dobiti nakon oporezivanja

1.1.4.1. zakonske

1.1.4.2. statutarne

1.1.4.3. za otkup vlastitih dionica

1.1.4.4. ostale rezerve

1.1.5. Rezerve kapitala (redovnih i nekumulativnih povlastenih dionica)

1.1.6. Zadrzana dobit

1.1.7. Dobit tekuée godine (na osnovu godiSnjeg financijskog izvjestaja)

1.1.8. Zbroj stavki (1.1.1 do 1.1.7)

1.1.9. Stecene vlastite dionice

1.1.9.1. redovne dionice

1.1.9.2. nekumulativne povlastene dionice

1.1.10. Nematerijalna imovina

1.1.11. ZadrZani gubici

1.1.12. Gubitak tekuc¢e godine godine (na osnovu godisnjeg financijskog izvjestaja ili na osnovu
financijskih izvjestaja za razdoblja tijekom godine)

1.1.13. Rezerve kapitala (redovnih i nekumulativnih povlastenih dionica)

1.1.14. Zbroj stavki (1.1.9. do 1.1.13.)

A. OSNOVNI KAPITAL

1.2. Izra¢un dopunskog kapitala

1.2.1. Kumulativne povlastene dionice s pripadnim rezervama kapitala

1.2.1.1. neodredenog dospijeca

1.2.1.2. fiksnog dospijeca

1.2.2. Podredeni instrumenti

1.2.3. Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti neodredenog roka dospijeca

1.2.4. Financijski instrumenti sli¢ni podredenima

1.2.5. Podredeni instrumenti iznad ograni¢enja

1.2.6. Zbroj stavki dopunskog kapitala (1.2.1. do 1.2.5.)

1.2.7. Dopunski kapital iznad ogranicenja

B. DOPUNSKI KAPITAL

1.3. Odbitne stavke kapitala

1.3.1. Udjeli u drugim drustvima za upravljanje i drugim pravnim osobama¥*, koji prelaze 10%
njihovog kapitala

1.3.2. Ulaganja u instrumente (iz ¢lanka 7. stavka 1. tocka 3., 4. 1 5. Pravilnika) drugih drustava za
upravljanje i drugih pravnih osoba* u kojima to drustvo za upravljanje ima ulaganja veca od 10%
kapitala

1.3.3. Udjeli u drugim drustvima za upravljanje i drugim pravnim osobama* (koji nisu obuhvaceni u
poziciji 1.3.1 1 1.3.2) koji ne prelaze 10% njihova kapitala i ulaganja u instrumente (iz ¢lanka 7.
stavka 2.

1.3.4. Nelikvidna sredstva

1.3.5. Zbroj stavki (od 1.3.1 do 1.3.4)

1.4. Odbitne stavke na teret osnovnog kapitala

1.4.1. 50% ukupnog iznosa odbitnih stavki kapitala

1.4.2. viSak iznad 50% ukupnog iznosa odbitnih stavki koji tereti dopunski kapital




1.5. Odbitne stavke na teret dopunskog kapitala (50% ukupnog iznosa odbitnih stavki kapitala)

C. ODBITNE STAVKE KAPITALA

1.6. Op¢i troskovi iz prethodne poslovne godine

1.6.1. troskovi upravljanja fondom

1.6.2. opéi administrativni troskovi

1.6.3. troskovi amortizacije i vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine

1.6.4. rezerviranja za troskove i rizike

1.6.5. financijski rashodi i ostali troskovi

II. KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 3. TOCKA 2. PRAVILNIKA (1/4 opéih
troskova iz prethodne poslovne godine)

III. KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 3. TOCKA 1. PRAVILNIKA (minimalni iznos
temeljnog kapitala)

1.7. Dodatne informacije

1.7.1. Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuce godine)

1.7.2. Skupstinske odluke (isplacene dividende tekuée godine)

1.7.3. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica

1.7.4. Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice)

1.7.5. Neukljucena dobit tekuce godine

1.7.6. Nerealizirani gubitak s osnova vrijednosnog uskladenja financijske imovine raspolozive za
prodaju

1.7.7. Ostale revalorizacijske rezerve

l. Kapital

II. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 3. tocka 2. Pravilnika (1/4 op¢ih troskova iz prethodne
poslovne godine)

II1. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 3. tocka 1. Pravilnika (minimalni iznos temeljnog
kapitala)

IV. Visak (+)/manjak (-) kapitala
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Obrazac IB
Biljeske uz financijske izvjestaje
Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: ICAM d.o.o.
59300096187
Za razdoblje: 01.01.2013.-30.09.2013.

Biljeske uz financijske izvjestaje sastavljaju se sukladno odredbama Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (dalje: MSFI) na nacin da trebaju:

Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika

IZJava o uskladenosti

LU IUIUINT e v JUUtA)l T MUL YT DU UMD LAY U I D UM I AT I T ey v

poduzetnike €ije dionice ili duzni¢ki vrijednosni papiri su uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrStenje na organizirano trziste vrijednosnih papira, koji se do dana
prijema Republike Hrvatske u ¢lanstvo u Europskoj uniji temelji na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima i
Medunarodnim racunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima, koje utvrdi Odbor za standarde financijskog izvjestavanja (nadalje: “Odbor”), a
koji su objavljeni u ,Narodnim novinama®“.

objavljeni u sluzbenom listu Europske unije br. 1126/2008, bez objave Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja utvrdenih od Europske komisije, objavljenih u
sluzbenim listovima Europske unije br. 1293/09, 1171/09, 1165/09, 1164/09, 1142/09, 1136/09, 839/09, 824/09, 636/09, 495/09, 494/09, 460/09, 254/09, 70/09, 69/09, 53/09,
1274/08, 1263/08, 1262/08, 1261/08, 1260/08 kojima su prihvaéene promjene, izmjene i dopune standarda temeljem projekta Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde iz svibnja 2008. godine. Ove promjene objavljene su i na snazi u Republici Hrvatskoj od 1. sije€nja 2010. godine te ¢e biti primijenjene na sastavljanje financijskih
izvjeStaja za razdoblja koja zapocinju s danom 1. sijeénjem 2010. godine. Posljedi¢no, osnovne razlike izmedu okvira financijskog izvjeStavanja za velike poduzetnike i MSFI
utvrdenih od Europske komisije za 2009. godinu su sljedece:

Promjene standarda:

A UMY G LI IV U Y e v Ut Y s g JUTIVOY U I AU UUIRMIIUT 1 VRLDINU I VSIS UMt s e

. MSFI 1 (2008), Prva primjena Medunarodnih raCunovodstvenih standarda (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)



. MSFI 3 (2008), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)

. MRS 1 (2007), Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snazi od 1. sijecnja 2009. godine)

. MRS 23 (2007), Troskovi posudbe (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)

. MRS 27 (2007), Konsolidirani i zasebni financijski izvjestaji (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)

Izmjene i dopune standarda:

MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih racunovodstvenih standarda i MRS 27 Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji (na snazi od 1. sije¢nja 2009)
MSFI 2 Pla¢anja temeljena na dionicama (na snazi od 1. sije€nja 2009. godine)

MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (i dodatak MSFI-u 1, Prva primjena) (na snazi od 1. srpnja 2009. godine)
MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja

MRS 1/MSFI 7 Reklasifikacija financijske imovine (na snazi za godinu zakljuéno s

31. prosincem 2008.)

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja (na snazi od 1. sijeCnja 2009. godine)

MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene raunovodstvenih procjena i pogreske

MRS 10 Dogadaiji nakon datuma bilance

MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema (i konsekventni dodatak MRS-u 7 Izvjestaj o novéanom toku) (na snazi od 1. sije€nja 2009. godine)

MRS 18 Prihodi

MRS 19 Primanja zaposlenih (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine)

MRS 20 Racunovodstvo za drzavne potpore i objavljivanje drzavne pomoci (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)

MRS 28 Ulaganja u povezana drustva (i dodaci MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje i MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od

. sije€nja 2009. godine)

MRS 29 Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od

. sije€nja 2009. godine)

MRS 31 Udjeli u zajedni¢kim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7) (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)
MRS 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja - Financijski instrumenti koji se mogu prodati i obveze koje proizlaze

iz likvidacije (na snazi od 1. sijeCnja 2009. godine)

MRS 34 Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine

. MRS 36 Umanjenje vrijednosti imovine (na snazi od 1. sijeCnja 2009. godine)



. MRS 38 Nematerijalna imovina (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)
. MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (na snazi od 1. sijecnja 2009. godine)

o MRS 40 Ulaganja u nekretnine (i konsekventni dodaci MRS-u 16) (na snazi od
1. sije€nja 2009. godine)

. MRS 41 Poljoprivreda (na snazi od 1. sijecnja 2009. godine).
Tumacenja:

. IFRIC 11, MSFI 2 - Transakcije s dionicama drustava u Grupi i s vlastitim dionicama (na snazi na snazi od 1. sije€nja 2008. godine — nije bio preveden u Republici
Hrvatskoj.)

IFRIC 12 Sporazumi o koncesiji usluga (u EU na snazi za 2009. ili 2010. godinu)

IFRIC 13 Programi o€uvanja lojalnosti kupaca (1. srpnja 2008.)

IFRIC 14, MRS 19 - Ograni¢enja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. sije€nja 2008. godine)

IFRIC 15 Ugovori o izgradnji nekretnina (1. sije€nja 2009., u EU na snazi od
1. sije€nja 2010.)

IFRIC 16 Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje (1. listopada 2008.)

IFRIC 17 Raspodjela nenov€ane imovine vlasnicima (1. srpnja 2009.)

0 IFRIC 18 Prijenos imovine s kupaca Prijenos imovine s kupaca (na dan ili nakon
1. srpnja 2009.)

Osnova pripreme



Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama “kuna“), zaokruzeni na najblizu tisu¢u, osim ukoliko nije drugacije naznaceno.
Financijski izvjeStaji pripremljeni su sukladno nacelu povijesnog troSka, osim za ona financijska sredstva i obveze s procijenjenom fer vrijednosti, a u skladu s MRS 39
Financijski instrumenti - Priznavanje i mjerenje . RaCunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom neograni¢enosti vremena poslovanja.

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preraunate su u kune po te€aju vazecem na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim
sredstvima pla¢anja preracunate su u kune na dan bilance po te€aju koji je vazio na taj dan.

Tecajne razlike proiza$le iz preraCunavanja stranih sredstava pla¢anja priznaju se u raCunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja iskazane po povijesnom troSku preracunate su u kune po te€aju vaze¢em na datum transakcije.
Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima pla¢anja po fer vrijednosti preracunate su u kune po te€aju vazecem na dane utvrdivanja fer vrijednosti.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obracunavaju se po naCelu nastanka na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u vlasni¢ke vrijednosnice priznaje se u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka prava na primitak dividende.

Realizirani dobici i gubici

datum stjecanja instrumenta tijekom godine i prodajne vrijednosti. Drustvo primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka
kod prestanka priznavanja.

Prihodi od naknada

Drustvo obraCunava i naplacuje naknadu za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima, izracunatu kao postotak ukupne neto imovine tih fondova. Prihod od naknade za
upravljanje priznaje se u razdoblju u kojem je ostvaren, a naplacuje se kvartalno. Takoder, Drustvo zaraCunava ulaznu naknadu za troskove izdavanja dokumenata o udjelu
sukladno Prospektu i Statutu pojedinog fonda. Ulazna naknada oduzima se od uplata od strane viasnika dokumenata o udjelu u fondovima na dan uplate sukladno Prospektu
i Statutu pojedinog fonda. Odluku o obracunavanju i naplati ulazne naknade donosi Uprava Drustva, sukladno Prospektu i Statutu pojedinog fonda. Nadalje, Drustvo
obracunava i naplac¢uje naknadu za uspjeSnost u ovisnosti od poslovanja Fonda sukladno Prospektu i Statutu pojedinog fonda.

Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema druge mirovinske aranzmane osim onih u okviru drzavnog mirovinskog sustava Republike Hrvatske. Drustvo je kao poslodavac duzno obraCunavati i uplacivati
postotak iz tekuce bruto plaée zaposlenih u mirovinsko osiguranje. TroSkovi mirovinskog osiguranja terete racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem zaposleni ostvare
naknadu za rad. Dru$tvo nema nikakvih obveza isplate mirovina zaposlenima u buduénosti.

Troskovi posudbe

spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, ukljuuju se u troSak nabave toga sredstva sve dok sredstvo vec¢im dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili
prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih kreditnin sredstava do pocetka njihovog troSenja na kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troSkova
posudbe koji su prihvatljivi za kapitalizaciju. Svi drugi troSkovi posudbe terete raCun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Neto financijski prihod/(rashod)

gubitak iz te€ajnih razlika.

TroSak kamata na kredite i zajmove priznat je u raCunu dobiti i gubitka koriste¢i vaze¢u kamatnu stopu u periodu kada nastaje.



Prihod od kamata za potraZivanja priznat je u racunu dobiti i gubitka u razdoblju kada nastaje.

Oporezivanje

Drustvo obracunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit obracunava se na osnovu oporezive dobiti, izracunate odbitkom od financijskog rezultata
odredenih stavaka prihoda i rashoda kao $to je propisano hrvatskim zakonima te se sastoji od tekuceg poreza i odgodenog poreza.

Tekuci porez predstavlja oCekivani iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu, sukladno poreznim stopama vazec¢im na dan bilance, te svim
korekcijama iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izracuna poreza. 1znos odgodene porezne imovine ili obveza, priznaje se koristeci poreznu
stopu za koju se oCekuje da ¢e se primjenjivati na oporezivu dobit u razdoblju u kojem se ocCekuje realizacija ili namira knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, a na
osnovu poreznih stopa vazecih na dan bilance.

Vrednovanje odgodene porezne obveze i imovine odrazava porezne posljedice koje slijede iz naCina na koji drustvo oCekuje, na datum bilance, naplatu ili namiru neto
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza. Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se klasificiraju kao dugoro¢na imovina i/ili obveze u bilanci.
Odgodena porezna imovina priznaje se samo u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksSica. Na svaki datum bilance, Drustvo ponovno procjenjuje
nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu te knjigovodstvenu vrijednost priznate odgodene porezne imovine.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema pocetno se iskazuju po troSku nabave umanjenom za iznos amortizacije i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave obuhvaca
nabavnu cijenu i sve troSkove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

navedene imovine.

Amortizacija se ukljuCuje u racun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni vijek trajanja opreme. Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti i
metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine, sa ukljuéenom promjenom oc€ekivanog okvira trodenja ekonomskih koristi. Imovina u pripremi se ne amortizira.
Prosjecni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako slijedi:

Oprema 2-4 godina

Amortizacija se obracunava pocevsi od prvog dana slijede¢eg mjeseca u kojem je materijalna imovina stavljena u uporabu.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina evidentirana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija nematerijalne imovine je obra¢unata po linearnoj metodi
tijekom njegovog procijenjenog vijeka trajanja. Procijenjeni korisni vijek trajanja i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine, sa uklju¢enom promjenom
oCekivanog okvira troSenja ekonomskih koristi. Prosje¢ni procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:

Software 4 godine

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira se samo u slu€aju kada dolazi do povecanja buducih ekonomskih koristi koje ¢e
dotjecati u DruStvo. Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Nematerijalna imovina (nastavak)

TroSak redovnog odrZzavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim slu€ajevima, troSak odrzavanja se kapitalizira, ako odrzavanje rezultira povecanjem kapaciteta ili
znacajnim poboljSanjem odredene imovine.

Krediti i zajmovi



Kamatonosni bankarski krediti evidentiraju se u visini primljenih iznosa, umanjenih za troSkove izravnog odobrenja. Financijski troskovi, ukljuéujuéi premije koje se pla¢aju
prilikom podmirenja ili otkupa, knjize se po obradunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u kojoj su nepodmireni u razdoblju u kojem su
nastali. Sve financijske obveze iskazuju se po amortiziranom trosku obraéunanom metodom efektivhe kamatne stope.

Financijski instrumenti

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkoronih kretanja cijena ili
brokerske provizije ili su vrijednosnice uklju¢ene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro¢ne dobiti. U skladu s politikom ulaganja Drustva svaki financijski
instrument u okviru MRS-a 39 moze se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, s izuzetkom ulaganja u vlasni¢ke instrumente koji nemaju
kotiranu cijenu na aktivnom trziStu i ija fer vrijednost se ne moze pouzdano izmijeriti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po troSku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer vrijednosti koja se temelji na kotiranim kupovnim cijenama na aktivhom trzistu.

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici uklju€eni su u "Neto dobit od trgovanja". Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao
"Neto financijski prihod". Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje
na kupnju ili prodaju imovine. Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obraunavaju se kao financijski derivati.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je ona nederivativna financijska imovina koja je definirana kao raspoloziva za prodaju ili ona koja nije svrstana u imovinu po fer
vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka niti u zajmove i potrazivanja.

Financijske instrumente ukljuCene u imovinu raspolozivu za prodaju ¢ine duznicki i vlasnicki vrijednosni papiri. Ovi instrumenti po€etno se priznaju po troSku ulaganja, a
nakon pocetnog priznavanja iskazuju se po fer vrijednosti temeljenoj na kotiranim cijenama ili iznosima izvedenim iz modela nov&anih tokova.

fer vrijednost nekotiranih vlasnickih instrumenata procjenjuje se primjenom odgovaraju¢eg omjera cijene/zarade ili cijene/nov€anog toka procis¢enog na nacin da odrazava
specificne okolnosti vezane uz izdavatelja.

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se izravno u kapital do trenutka prodaje ili umanjenja, kada se
kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u kapitalu uklju€uju u raéun dobiti i gubitka razdoblja.

Gubici od umanjenja priznati u racunu dobiti i gubitka po osnovi vlasnickih instrumenata razvrstanih u kategoriju imovine raspolozive za prodaju ne ponistavaju se kasnije
kroz racun dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja priznati u raunu dobiti i gubitka po osnovi duzni¢kih instrumenata rasporedenih u kategoriju imovine raspolozive za prodaju
kasnije se ponistavaju ako se povecanje fer vrijednosti instrumenta moze objektivno povezati s dogadajem nakon priznavanja gubitaka od umanjenja.

Kamata zaradena u vrijeme posjedovanja vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju iskazuje se kao "Neto financijski prihod“ u ra€unu dobiti i gubitka.

promjene fer vrijednosti, sve do trenutka prodaje instrumenta. Te€ajne razlike po duzni¢kim instrumentima u stranim sredstvima pla¢anja klasificiranim kao raspolozivi za
prodaju iskazuju se u racunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju (nastavak)

Dividende po vrijednosnim papirima klasificiranim kao raspolozivi za prodaju knjize se kad su objavljene, a potrazivanja za dividende se iskazuju u bilanci, unutar pozicije
"Ostala potrazivanja", odnosno u okviru raéuna dobiti i gubitka na poziciji "Neto financijski prihod". Nakon uplate, iznos potrazivanja se prebija s naplacenim novcem.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotira na aktivnom trziStu. Svi zajmovi i potrazivanja priznaju se u
trenutku kad su sredstva doznacena zajmoprimatelju.

umanjenja.

TroSkovi prema tre¢im stranama, kao Sto su pristojbe za osiguranje zajma te ostale naknade, kao Sto su naknade za odobrenje zajma, tretiraju se kao dio troSka transakcije.




Naknade za odobrenje zajma se razgrani€avaju (zajedno s povezanim izravnim troSkovima) i priznaju se kao uskladenje efektivnog prinosa na zajam.

ne¢e moci naplatiti cjelokupno potrazivanje o dospije¢u. Iznos rezervacije predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa, odnosno sadasnje
vrijednosti o€ekivanih nov&anih priljeva, ukljuCuju¢i nadoknadive iznose po garancijama i osiguranjima, diskontiranih primjenom efektivhe kamatne stope na zajam, utvrdene
pri poGetnom priznavaniju.

otpisuje.

Ako se naknadno iznos umanjenja vrijednosti smaniji i smanjenje se objektivho veze uz dogadaj koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, umanjenje vrijednosti ili rezervacija
se smanjuje kroz racun dobiti i gubitka.

Umanjenije vrijednosti imovine

Na dan bilance obavlja se procjena imovine Drustva da bi se utvrdilo postojanje objektivnog dokaza umanjenja njezine vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procjenjuje se
nadoknadivi iznos takve imovine. Financijska imovina se umanjuje ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti proizasle iz jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon
pocetnog priznavanja imovine kada taj dogadaj utjeCe na procijenjene buduce nov€ane tijekove od financijske imovine koji mogu biti pouzdano utvrdeni.

Iznos umanjenja vrijednosti za financijsku imovinu koja se evidentira po amortiziranom trosSku je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti
procijenjenih buduc¢ih nov&anih tokova diskontirani uz originalnu efektivnu kamatnu stopu.

Neto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine se smanjuje umanjenjem vrijednosti direktno za svu financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca kod kojih se neto
knjigovodstvena vrijednost smanjuje upotrebom odvojenog racuna ispravka vrijednosti. Kada se potrazivanje od kupaca ne moze naplatiti, umanjenje se provodi putem
raCuna ispravka vrijednosti. Naknadne naplate, prethodno umanjenih iznosa, umanjuju raun ispravka vrijednosti.

Promjene neto knjigovodstvene vrijednosti raCuna ispravka vrijednosti terete racun dobiti i gubitka.

Osim za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, ako se u narednim periodima, iznos umanjenja vrijednosti smanji, a smanjenje se moze objektivho povezati sa
dogadajem koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, prijaSnje umanjenje vrijednosti se priznaje u racunu dobiti i gubitka do iznosa da neto knjigovodstvena vrijednost na
dan smanjenja umanjenja vrijednosti ne premasuje iznos amortiziranog troSka koji bi bio da nije bilo priznavanja umanjenja vrijednosti.

Povecanje fer vrijednosti nakon umanjenja vrijednosti u slu¢aju financijske imovine raspolozive za prodaju priznaje se direktno u kapital.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuéujuci primljene kredite, se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, bez transakcijskih troSkova.

prinosa.

Depoziti

Depoziti se vrednuju po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Novac i novéani ekvivalenti

Stavka novac i nov&ani ekvivalenti obuhvac¢a novac kod banaka. Knjigovodstveni iznosi novca i nov€anih ekvivalenata opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o nov€anim tokovima, novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac i raCune kod banaka sa dospijecem do tri mjeseca.

Usporedni podaci

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim
podacima. Neto dobit, te ukupna imovina i ukupne obveze i kapital nisu bili podlozni navedenim promjenama.



















