GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJI | IZVJESCE
NEOVISNOG REVIZORA

31. PROSINCA 2019.

InterCapital Asset Management d.o.o.

za upravljanje investicijskim fondovima
ZAGREB



InterCapital Asset Management d.o.o.

SADRZAJ

Stranica
[ZV]ESCe POSIOVOUSIVA ......uuiiiiiiiiiiiiiii e 3-4
Odgovornost za financCijske iZVjeStaje .........oooeiiiiiii i 5
[ZVjeSta] NEOVISNOQ FEVIZOTA ....uivuiii i e e et e et e e e e e et e e e e e e e e et a e e e e e e e e aanrea s 6
IzvjeStaj 0 sveobuhvatnO] dODIti ............uuuiiiiiiiiiiii 11
IzvjeStaj 0 fiNaNCijSKOM POIOZ@JU ........uuuiiiiiiiiiiiiiiiii e 12
Izvjestaj o promjenama viIasniCke glavniCe...........coouiii i 13
[ZVjeSta) O KU NMOVCA......uuiiiiiiiiiii b 14

BilieSke uz godiSnje financijske izvieStaje ..............ccc . 15-51



InterCapital Asset Management d.o.o.
Financijski izvjestaji

InterCapital Asset Management (,InterCapital® i/ili ,,JCAM* ilili ,,Drustvo®) — pregled glavnih

dogadaja u 2019. godini

Sijecan;j:

o U prodajni proces je u potpunosti implementiran MiFID Il direktiva zajedno s partnerima

(Bankama) preko kojih Drustvo distribuira svoje proizvode.
Veljaca:

o Drustvo je uslugu upravljanja portfeliem u potpunosti posvetilo budu¢em digitalnom
robo-advisory proizvodu ,Genius® te je postoje¢e portfelje u dogovoru s klijentima
preusmijerilo ka postoje¢im fondovima.

Travanj:

o Drustvo je dobilo nagradu za najbolje Drustvo za upravljanje od prestiZznog

medunarodnog magazina EMEA Finance za najboljeg asset managera u Hrvatskoj.
Lipanj:

o Drustvo je potpisalo ugovor s najveéim globalnim asset managerom BlackRockom o

suradnji na projektu digitalnog robo-advisory proizvoda ,,Genius®.
Srpan;j:

o Drustvo je po prvi put premasilo ukupan iznos imovine pod upravljanjem (AuM) od 3
mird. HRK.

o Drustvo je osnovalo novi obvezni¢ki pod-fond EuroArea Bond fond namijenjen ulaganju
u EUR denominirane drZzavne obveznice lanica Eurozone.

Listopad:

o Drustvo je obnovilo Ugovor o upravljanju Fondom hrvatskih branitelja iz Domovinskog
rata i ¢lanova njihovih obitelji za sljedeéi ugovoreni period, prvi put od preuzimanja
Fonda akvizicijom od dotadasnjeg upravitelja.

Prosinac:

o Drustvo je zapocelo proces prilagodbe svog poslovanja i investicijskog procesa
sukladno nacelima ESG (Environmental, Social, Governance) koji bi tijekom 2020 g.
trebao rezultirati potvrdom i certificiranjem kao prvog u RH od strane PRI (Principles for
Responsible Investing), vodeceg svjetskog udruzenja za promoviranje odgovornog

investiranja.

Globalno & regionalno makroekonomsko okruzenje u 2019. godini

2019. godina najvise je bila obiljezena zaokretom politike centralnih banaka. Sam pocetak godine donio

je snazan rast dionickih trzista zbog potpune promjene retorike FED-a. lako se krajem 2018. ocekivalo

kako ¢e FED u 2019. godini dvaput dizati stope, nagovijeSteno je smanjenje stopa ponajprije uslijed

velike neizvjesnosti prouzrogene trgovinskim sukobom izmedu SAD-a i Kine. FED je bio primoran

reagirati kako bi potaknuo gospodarski rast, stoga je od srpnja 2019. na tri uzastopna sastanka smanijio
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stopu za 25 baznih poena do razine raspona od 1,50% do 1,75%. Kroz cijelu godinu se provlacila
neizvjesnost eskalacije trgovinskog sukoba pa je stoga i sigurna imovina, prije svega drzavne
obveznice, znacajno rasla u cijeni. Ne smijemo izostaviti ni neizvjesnost oko Brexita Ciji je dogovor
postignut u posljednjim trenucima prije novog produzivanja te je praktic¢ki tim dogovorom rijeSeno da
Velika Britanija napusti Europsku uniju 31. sije¢nja 2020. Prva faza trgovinskog sporazuma je potpisana
sredinom prosinca te je tako godina zavrsila smanjenjem neizvjesnosti dajuéi novu potporu dioni¢kom
trziStu. lako je potpisana prva faza trgovinskog sporazuma, mnoge uvedene tarife su ostale na snazi te
se ocekuje pocetak druge faze pregovora prije predsjednickih izbora u SAD-u u 2020. godini. Unato¢
izlasku Velike Britanije iz Europske unije i dalje o¢ekujemo mnoga neslaganja u finaliziranju dogovora
koji bi se trebao postic¢i do kraja 2020. godine. U slu€aju bilo kakvih trzavica vjerojatnost Hard Brexita bi
se povecala. Unato¢ vrlo turbulentnoj godini ispunjenoj geopolitiCkim rizicima i povec¢anom

neizvjesnosti, veéina klasa financijske imovine je ostvarila znac¢ajan rast.

Graf 1: Usporedba ostvarenih povrata (prinosa) raznih imovinskih klasa u 2019. g.
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Izvor: Bloomberg, InterCapital Asset Management

Izdvajamo snazan performans dioni¢kih indeksa predvodenih americkim S&P500 indeksom koji je
godinu zavrsio uz rast od 28,88% i njemackog DAX-a koji je u 2019. ostvario rast od 25,48%. Prava je
rijetkost da u godini kad dioni¢ki indeksi ostvare snazan rast i sigurnija imovina poput zlata, USD ili JPY
u odnosu na EUR ima pozitivhu izvedbu. Nabrojana imovina je redom aprecirala 18,14%, 2,22% i
3,23%. Takoder, prinosi na drzavne obveznice su znacajno pali. DesetogodiSnja izdanja Njemacke i
SAD-a su zabiliezila smanjenje prinosa od 43 i 76 baznih poena. Cak su i priliéno riziénija izdanja
prekomjerno zaduzenih drzava Italije i Gr¢ke zabiljezila jo§ znacajnija smanjenja prinosa od 133 i 303
baznih poena. Razlog tome je primarno bila potraznja investitora za viSim prinosom u okruzenju
rekordno niskih kamatnih stopa. Drzave CEE regije su, s izuzetkom Rumunjske Cija se fiskalna slika
pogorSava te su politicka dogadanja stvarala kontinuiranu neizvjesnost, pokazale otpornost na

usporavanje u Eurozoni te su bile primjer stabilnih ekonomija.
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Na makroekonomskom planu Republika Hrvatska je u 2019. godini imala iznimno dobru godinu. Kao
kruna toga, u oZujku se nakon Sest godina rejting Republike Hrvatske podigao iz Spekulativne kategorije
na investicijsku razinu. Podizanje rejtinga od strane agencije Standard&Poor's pratila je i agencija Fitch
u lipnju. Sukladno tome su i obveznice RH bhiljezile skok cijena, ali i smanjenje spreadova, odnosno
smanijenje rizika, uslijed poboljSanja kreditne kvalitete Republike Hrvatske. Pozitivan period suzenja
spreadova obveznica Republike Hrvatske vidimo i dalje s obzirom na proces aplikacije Hrvatske u ERM

Il'i usvajanje eura kao sluzbene valute, ¢ime se smanjuje rizik povezan s valutom drzave.

Globalnai regionalna dioni¢ka trzista

Nakon $to su u prosincu 2018. dioni¢ka trziSta svim sudionicima zadala glavobolje, 2019. je to viSe nego
nadoknadila fantasti¢nim prinosima. Vecina klasa financijske imovine je ostvarila zna€ajan rast, pri Cemu
treba izdvoijiti snaznu izvedbu ameri¢kog dioni¢kog indeksa S&P 500 koji je godinu zavrSio uz rast od
28,88% te njemackog DAX-a koji je u 2019. ostvario prinos od 25,48%.

Sve je zapocelo okretanjem monetarne politike vodecih centralnih banaka i posljedi¢nog pada kamatnih
stopa. Taj utjecaj nadjacao je slabljenje globalne makroekonomske slike i spustanje projekcija rasta
kompanija. U konachnici, posljednje tromjesecje je donijelo i poboljSanje anketnih pokazatelja i podizanje
procjena rasta za 2020., $to je dalo dodatan zamasnjak dioni¢kim trziStima. Osim toga, dva vazna
politiCka rizika su barem privremeno izbjegnuta; novo podizanje ameri¢kih carina na kineske proizvode
i nekontrolirani nagli izlazak Velike Britanije iz Europske unije. Medutim, ovi i drugi politi¢ki rizici i dalje
ostaju prisutni te su potencijalno najveca prijetnja jaanju gospodarskog rasta i izvedbi dionickih trzista
u 2020. godini.

U SEE regiji su u 2019. nastavljene i dalje vrlo dobre stope gospodarskog rasta iako je dosSlo do
odredenog usporavanja. Dobre pokazatelje i rezultate kompanija pratilo je i dionic¢ko trziSte. Zlatnu
medalju za izvedbu u protekloj godini osvaja Gréka s ukupnim prinosom u eurima od preko 50%.
Tamos$nja dogadanja obiljezila je pobjeda pro-trziSne opcije na parlamentarnim izborima, ubrzavanje
gospodarskog rasta te veliki pomaci u procesu rjeSavanja problema nenaplativih kredita. Srebrna
medalja pripala bi Rumunjskoj s ukupnim prinosom od preko 40%. Nakon Sokova krajem 2018. tamo3$nje
je trziste krenulo s niske baze, a nakon toga je svjedocilo padu Vlade i postepenom ukidanju negativnih
mjera koje su i dovele do spomenutog pada prethodnog prosinca. Broncu pak mogu podijeliti Hrvatska
i Slovenija s ukupnim prinosima od oko 20%. U ovim dvjema zemljama ovo je bila godina ¢i§¢enja nakon
potresa zvanog Agrokor, a hrvatsko je trziste kapitala dodatno zivnulo uslijed borbe za preuzimanje
KraSa, regionalnog konditorskog trzisnog lidera. Austrija i Madarska su ostvarile nesto skromnije

rezultate, no i dalje s dvoznamenkastim ukupnim prinosima.
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Graf 2: Usporedba ostvarenih povrata (prinosa) raznih dioni¢kih indeks-a u SEE regiji tokom 2019.
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Izvor: Bloomberg, InterCapital Asset Management

Pregled ostvarenih prinosa InterCapitalovih UCITS fondova u 2019. godini

2019. je bila godina u kojoj su uistinu sve klase imovine ostvarilo iznimno dobre povrate vodene prije

svega pozitivnim tonom potpomognutim djelovanjem centralnih banaka.

Obveznicke strategije

Sukladno postavljenoj strategiji krajem 2018. godine, InterCapitalovi obveznicki fondovi su u godinu usli
s nesto ve¢om duracijom u odnosu na peer grupu te su cijelu 2019. godinu i zadrzali isti pristup u
investiranju. Isto je nastavak naseg investicijskog pozicioniranja tijekom 2018. uslijed naseg pozitivhog
oc€ekivanja u odnosu na podizanje kreditnog rejtinga Hrvatske. Upravo stoga InterCapitalovi su fondovi

ostvarili nesto viSe prinose u odnosu na peer grupu tijekom 2019. godine za razliku od 2018. godine.

Nasa konzistentnost, kako u pozicioniranju tako i u aktivnoj komunikaciji prema klijentima, pokazala se
iznimno dobrom jer smo tijekom 2018. godine uspjeli zadrzati sve klijente te stvoriti iznimno kvalitetnu
bazu za 2019. godinu. Gledajudi iskljucivo prinos InterCapital bond fonda vidljiva je i znac¢ajna razlika u
ostvarenom prinosu ponajprije zbog znacajnije ve¢e duracije s kojom su InterCapitalovi fondovi usli u
2019. godinu.
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Graf 3: Usporedba ostvarenih prinosa obvezni¢kih fondova u Hrvatskoj u 2019.
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Nasa konzistentnost se zadrzala i kod odabira obveznica gdje su, bas kao i u 2018. godini, vecéi dio
portfelja €inile puno likvidnije Euro obveznice kako Hrvatske, tako i ostalih zemalja europske periferije

naspram onih lokalnih obveznica.

Dioni¢ke strategije

Kod dionickih strategija InterCapitalovi fondovi su u 2019. ostvarili takoder iznimnu godinu, §to se moze
vidjeti i iz grafova 4. i 5. Kod naseg regionalnog fonda SEE Equity klju€nu kontribuciju rastu su dala
trzisSta Grcke te Rumunjske te se time pokazala ispravhom nasa strategija kontinuirane diverzifikacije
portfelja te dodavanja regionalno interesantnih dionica s iznimnim valuacijskim potencijalom. Ono §to
veseli je da je InterCapitalov regionalni fond ostvario najbolji povrat u 2019. godini u usporedbi sa Sirom
peer grupom hrvatskih te slovenskih fondova posveéenima SEE regiji u objema klasama. Isto je vidljivo

na grafu broj 4.
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Graf 4: Usporedba ostvarenih prinosa regionalnih dioni¢kih fondova u Hrvatskoj u 2019. godini
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Izvor: Bloomberg, HR Portfolio, InterCapital Asset Management

Graf 5 prikazuje InterCapitalov globalni dioni¢ki fond InterCapital Global Equity u usporedbi s lokalnom
peer grupom. Voden kvalitetom dionica u portfelju gdje uvijek tezimo izabrati fundamentalno
podcijenjene dionice te pravilnim odabirom sektora to dodatno naglasiti, InterCapital Global Equity je
ostvario izniman povrat u 2019. godini koji je u objema klasama nadmasio prinos najblize peer grupe.
Potvrdu navedenom daju i prilievi pri ¢emu je fond po prvi put otkada Drustvo, preuzimanjem

dotadasnjeg upravitelja, upravlja njime ostvario iznos imovine vec¢i od 100 mil. HRK.

Graf 5: Usporedba ostvarenih prinosa globalnih dioni¢kih fondova u Hrvatskoj u 2019. godini
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Balansirane strategije

U svojoj strategiji InterCapital veliku pozornost dugoro&no posvecuje razvoju i unaprjedenju balansiranih
strategija kao onih koje ¢e u dugom roku biti okosnica regionalne asset management industrije.
Balansirane strategije valja podijeliti u dvije kategorije; konzervativhu balansiranu strategiju gdje su
dioni¢ke strategije zastupljene s nesto manjim obujmom te klasi¢ne balansirane strategije. U objema
kategorijama InterCapital je i ove godine bio na samom vrhu po ostvarenim povratima, sto je vidljivo iz

grafa 6.i7.

Graf 6: Usporedba ostvarenih prinosa konzervativno balansiranih fondova u Hrvatskoj u 2019. godini

13,0% mYTD prinos 11,22% 11,76%
11,0%

3,0% 7,44%

7,0%

0 0 5’02% 5,50%

5,0% 4,37%

3,0%

1,0%

-1,0%

PBZ ZB Global 20 HPB Bond Plus PBZ Flexible 30  InterCapital InterCapital
Conservative 10 Income Plus B Income Plus A

Izvor: Bloomberg, HR Portfolio, InterCapital Asset Management

Graf 7: Usporedba ostvarenih prinosa balansiranih fondova u Hrvatskoj u 2019. godini
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Volatilnost udjela

Za razliku od 2018. godine koja je bila obiljezena iznimnom volatilno$¢éu, gledajucéi graf 8. te tablicu 1.,
lijepo se vidi kako je 2019. godina bila bez vece i ozbiljnije korekcije cijena.

Graf 8: Pregled oscilacija cijena udjela InterCapital-ovih UCITS fondova u 2019. godini
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Tablica 1: Pregled oscilacija cijena udjela InterCapitalovih UCITS fondova u 2019. godini

Bond DollarBond GlobalBond IncomePlus Balanced SEE Equity Global Equity

Najvisi prinos 9,72% 4,64% 7.94% 11,95% 17,07% 21,25% 25,54%
Najnizi prinos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,95% -1,44% -1,70%
Prinos krajem razdoblja 8,58% 4,64% 6,01% 11,76% 16,06% 21,16% 23,89%
Raspon 9,72% 4,64% 7,94% 11,95% 18,02% 22,69% 27,24%

Izvor: InterCapital Asset Management

Industrija otvorenih investicijskih fondova u Hrvatskoj u 2019.

Industrija otvorenih fondova u Hrvatskoj je u 2019. godini rasla visokih 18% mjereno objavama HANFE
za UCITS fondove. Gledajuéi kako su kamatne stope na oro€ene depozite ve¢ godinama na povijesno
niskim razinama, realne kamate negativne te kako se ne vidi naznaka tako skorijeg podizanja referentnih

kamatnih stopa klju¢nih centralnih banaka, ne ¢udi takav rast imovine.

Kao dodatni podatak ovdje valja istaknuti i iznimno visok stupanj likvidnosti hrvatskog bankarskog
sustava koji je tijekom 2019., ba$ kao i 2018. godine dodatno osnazen deviznim intervencijama HNB-a.

Ulaskom u Europsku monetarnu uniju, Sto je najavila Vlada RH kao i HNB, dodatno ¢ée se bankarskom

InterCapital Asset Management d.o.0, Zagreb
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sustavu osloboditi dio likvidnosti koji je trenutno vezan uz stopu obvezne rezerve koja ¢e tada doci na

EU razine od c. 2%.

Tablica 2: Pregled industrije otvorenih fondova prema imovini UCITS fondova

ZB INVEST d.o.0. 5.109,01 6.239,04 27,63% 22,12%
Erste Asset Management d.o.o. 4.319,58 4.987,08 22,09% 15,45%
PBZ INVEST d.o.0. 4.192,99 4.920,19 21,79% 17,34%
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. 1.604,13 2.067,00 9,16% 28,85%
RAIFFEISEN INVEST d.o.o. 1.318,20 1.734,92 7,68% 31,61%
HPB-INVEST d.o0.0. 982,74 1.022,80 4,53% 4,08%
OTP INVEST d.o.0. 796,86 804,11 3,56% 0,91%
Allianz Invest d.o.o. 330,07 335,47 1,49% 1,64%
Generali Investments d.o.o. 235,68 255,12 1,13% 8,25%
AUCTOR INVEST d.o.0. 98,46 7014 0,31% -28,77%
ALTA Skladi d.d. 48,47 55,39 0,25% 14,26%
Global Invest d.0.o0. 31,26 34,73 0,15% 11,10%
PLATINUM INVEST d.o.0. 30,54 31,01 0,14% 1,53%
Zodaks Investments d.o.o. 14,04 14,75 0,07% 5,12%
ALTERNATIVE INVEST d.o0.0. 517 5,38 0,02% 4,05%
UKUPNO 19.117,20 2257712 100,00% 18,10%

Izvor: HANFA,; InterCapital Asset Management

Ako pogledamo industriju po segmentima, najvazniji trend je vidljiv i u 2019. godini kod znatnog priljeva
imovine u obvezni¢ke fondove koji su rasli 40,09%, nakon skoro identi¢nog rasta imovine u 2018. godini.
Dodatno, tu su i posebni fondovi (konzervativnho balansirane strategije) koje su u 2019. godini rasli
34,06% nakon rasta od 24,9% u 2018. godini te balansirane strategije s rastom od 23,65% u 2019.
godini. Odljevi od gotovo 16% su vidljivi kod biv§ih nov€anih fondova, tj. novim regulatornim okvirom

svrstanih kao kratkoro¢ni obveznicki fondovi.

Tablica 3: Pregled industrije otvorenih fondova prema kategoriji UCITS fondova

Kratkor. obveznicki 8.671.882,01 473 7.024.519,98 38% 7.142.790,36  37% 6.169.465,74  31% 6.013.871,75 27% 6.298.690,25 28%
Dionicki 1.913.768,16 103 1.803.90881 103 1.607.848,61 8% 1.707.512,72 9% 1.785.774,37 8% 1.815.329,54 8%

Posebni 1.367.085,37 7% 1.762.045,79 oy 1.706.886,57 9% 1.792.068,01 9% 2.288.229,81 10% 2.371.041,02 11%

Izvor: HANFA,; InterCapital Asset Management
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InterCapital Asset Management i okruzenje u 2019. godini

U opisanom okruzenju ICAM je u 2019. godini ostvario zavidan rast imovine mjereno kategorijom UCITS
fondova. Isto je rezultat kontinuirane edukacije prodajne mreze banaka te gradenja dugogodiSnjeg
odnosa s direktnim klijentima. Kljuéna kategorija fondova (proizvod) kod prodaje putem distributivhog
kanala je bio obveznicki fond, dok se kod direktnih razgovora s klijentima jako puno paznje posvetilo
edukaciji klijenata o svim rizicima te potencijalnim rizicima i prilikama koje mogu proizacdi iz preuzimanja
identificiranih rizika. Pogled na tablicu 2 otkriva kako su u 2019., ba$ kao i u 2018. godini gotovo
isklju€ivo rasla drustva koja su u ponudi imala kljuénu kategoriju fondova konzervativnog spektra poput
obveznickog fonda i koji su taj fond distribuirala putem jednog od bankarskih kanala. Dodatno, iz tablice
3 je vidljivo kako su po prvi put neSto znacajniju ulogu imale i balansirane strategije koje su rasne
znacajno, iako sa znatno manje osnovice. U 2019. godini ICAM je ostvario drugi najbrzi rast imovine
mjereno UCITS fondovima, odmah iza RBA Investa, no najbrze od vodeca 4 drustva za upravljanje

fondovima. ICAM-ov porast je iznosio visokih 29% i rezultat je isklju€ivo organskog rasta.

Tablica 4: Usporedba rasta/pada imovine UCITS fondova u 2019. godini

Kratkorocni obveznicki fondovi Obveznicki fondovi

2BPlus 205524224 1.694.992,43 -360.249,81 -18% InterCapital Bond 782.212,79  1.125.808,86  343.596,06 44%
laercapialchoralenH oot 378.61335  277.754,86  -100.858,49 -27% ZBBond 1491637,18 239496403  903.32684 61%
Erste Conservative 101184998 86699643  -144:85354 -14% Raiffeisen Classic 540.309,14 665.15008  124.840,94 23%
Pbz Start 87564595 43524949  -440.396,46 -50% Erste Adriatic Bond 254250968  3.562.749,86  1.020.240,18 40%
Raiffeisen Flexi Kuna kratkor. obv. 16286208 33531458 17245249 106% PBZ Bond 2057.949,22 170189220  -356.057,02 -17%

InterCapital Global Bond 99.968,56 11772364  17.755,09 18%

Mjesoviti fondovi Dionicki fondovi

i e 87.749,15 17432681  86.577,66 99% R G 6 iy 77.435,75 96.050,90  18.615,15 24%
Allianz Portfolio 10279321 11393680  11.143,60 11% PBZ Equity 20357558 25958669  56.011,11 28%
HPB Global 82.859,14 8493510 207595 3% Erste Adriatic Equity 125.757,57  126.014,12 256,55 0%
InterCapital Balanced 50.383,90  80.841,78 30.457,87 60% ZB Aktiv 23658172 24442948 7.847,76 3%
PBZ Global 19887454 25864801  59.77347 30% ZB Euroaktiv 22511938 24165095  16.531,58 7%
ZB Global 33897740  349.72421 1074681 3% InterCapital SEE Equity 115.701,41  152.445,79  36.744,39 32%

Izvor: HANFA; InterCapital Asset Management

Gledano posebno kategorijama fondova, $to se moze vidjeti u tablici 4, ICAM moZe ponosno istaknuti
kako je u dvjema kljuénim kategorijama, onoj obveznic¢kih fondova mjereno InterCapital Bond fondom
te onoj balansiranih fondova mjereno InterCapital Income Plus fondom, ostvarilo vodeée stope rasta u
2019. godini. InterCapital Bond fond je svojom imovinom rastao 44% u 2019. godini te je zauzeo drugo

mjesto iza ZB Bond fonda, dok je InterCapital Income Plus fond rastao velikih 99% te je ostvario vodeée
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mjesto po rastu imovine, odmah iza InterCapital Balanced fonda s rastom imovine od velikih 60%.
Dodatno, veseli i rast InterCapitala u kategoriji dioni¢kih fondova predvodenih SEE equity fondom gdje
je imovina rasla 32%, najvise u pod-kategoriji dioni¢kih fondova. S obzirom na strateSko opredjeljenje
drustva ka balansiranim strategijama, rast Income Plus fonda te Balanced fonda posebno veseli jer su
fondovi zamisljeni kao gradacija malo vecéeg rizika po stupnju rizika mjereno SRRI indikatorom. Naime,
Income Plus ima SRRI 3, dok Balanced fond ima SRRI 4 u odnosu na obveznicke strategije koje imaju
SRRI 2.

Prodaja

Potaknuti i dalje iznimno niskim kamatnim stopama, bez neke prigodne alternative, klijenti su odlugili
dati svoje povjerenje u velikom dijelu upravo fondovskoj industriji. Glavni kanal distribucije fondova u
Hrvatskoj su i dalje bile (i ostale) banke uz znagajan doprinos direktne prodaje kod onih Drustava koji u

svojoj paleti proizvoda imaju kategoriju fondova konzervativhog spektra poput obvezni¢kog fonda.

InterCapital u svojoj prodaji kombinira dualni pristup, gdje jedan dio kolega daje podrsku isklju¢ivo

bankama, dok drugi dio kolega ostvaruje direktnu komunikaciju s klijentima.

S 422 mil. HRK neto priljeva u fondove ukupno, InterCapital za 2019. moze konstatirati kako je to bila i

jedna od najboljih godina po neto priljevima do sada.

Poslovni procesi

Drustvo kontinuirano provodi procese analize te potom optimizacije i digitalizacije svih poslovnih
procesa. Tijekom 2019. godine od znacajnijih aktivnosti valja istaknuti proces u kojem je Drustvo uslugu
upravljanja portfeljem u potpunosti posvetilo budu¢em digitalnom robo-advisory proizvodu Genius te je
postojece portfelje u dogovoru s klijentima preusmierilo k postojec¢im fondovima. Isto je imalo zna¢ajnu
ulogu u smanjenju obima transakcija u segmentu portfelja, pojednostavljenju usluge za klijente te ono
bitho - daljnjem racionalnijem koriStenju ljudskih resursa Drustva. Tijekom 2019. godine Drustvo je
aktivno krenulo s procesom pripreme za uvodenje ESG certifikata od strane PRI asocijacije (Principle
of Responsible Investments), kao prvo Drustvo u Hrvatskoj koje je nositelj ESG certifikata. | za kraj,
valja istaknuti kako je Drustvo sredinom godine u potpunosti preslo na elektronske prezentacije kako bi
povecalo efikasnost te dodatno smanjilo negativan utisak za okoli§ prilikom ispisa velikog broja
prezentacija koje bi nakon sastanaka ¢esto ostale neiskoristene. Isto je dio pripreme za uvodenje ESG

certifikata u poslovanje.

InterCapital Asset Management d.o.0, Zagreb
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Ljudski resursi

Tijekom 2019. godine Drustvo nije imalo znacajnije priljeve ili odljeve zaposlenika. Odredena
optimizacija je napravljena u back office segmentu poslovanja s obzirom na optimizaciju poslovnih
procesa front office segmenta prebacivanjem velikog dijela klijenata iz usluge portfelja ka raznim
fondovima, ovisno o preferencijama klijenata te zakonskoj podlozi. Nakon optimizacije back-office ima
5 zaposlenika, prodaja 6 dok front-office broji 9 zaposlenika. Sve funkcije podr§ke osnovnim procesima
poslovanja kao $to su compliance i risk manager obavljaju zaposlenici Drustva u punom radnom

odnosu.

Krajem 2019. godine Dru&tvo broji 26 zaposlenika, Sto ga ¢ini drugim najveéim poslodavcem u industriji,

odmah iza vodeéeg druStva po imovini na trzistu.

Pregled financijskih rezultata poslovanja u 2019. godini

Na dan 31.12.2019. Drustvo upravija s c. 3,4 mird HRK imovine rasporedene izmedu 10.511 ulagatelja.
Imovina pod upravljanjem se u odnosu na kraj 2018. godine povecala za 22,07% ili c. 613 mil. HRK, od
¢ega je kapitalni dobitak doprinio rastu od 12,19% ili c. 339 mil. HRK, a pozitivan ucinak neto priljeva
9,87% ili c. 274 mil. HRK.

Navedena kretanja imovine pod upravljanjem kao jedini generator prihoda Drustva doprinijela su
ostvarenju bruto prihoda od 30,3 mil. HRK ili 10% viSe u odnosu na 2018. godinu uz neznatno nizu
profitnu marzu (EBTDA marzu) od 42% (vs. 43% godinu ranije) te cost to income ratio od 45% (vs. 44%

godinu dana ranije).

Niza profitha marza rezultat je nekoliko razloga: (i) slabije realizacije prihoda tijekom 1H uslijed
prilagodavanja distributivnih kanala poslovanju noSenom novim zakonskim okvirom (MiFID Il regulativi),
(i) nesto slabijoj direktnoj prodaji kao posljedici loSijeg rezultata fondova u 2018. godini te (iii) troSkovima
distribucije koji su rasli viSe u odnosu na porast prosje¢nog AuM indirektnog kanala. Usprkos tome
Drustvo je vec¢im rastom od planiranog AuM u 2H uspjelo premasiti planirane bruto prihode. Rast AuM
u 2H godine iznad planiranog za posljedicu ima AuM od 217 mil. HRK vedci od planiranog i predstavlja

bolju osnovicu za realizaciju prihoda u 2020. godini.

Neto dobit za godinu iznosila je 9,497 mil. HRK. lako navedeno predstavlja pad od svega 3%, potrebno
je istaknuti kako rezultat u 2019. godini uklju€uje trajno umanjenje goodwilla u iznosu od 1 mil. HRK
kreiranog 2014. g. pri akviziciji drustva za upravljanje VB Invest uvazavajuci nacelo konzervativnosti.

Uslijed priznavanja IFRS 16 troSak amortizacije za 2019 g. je uveéan za iznos od c. 250 tisu¢a HRK.
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Oé€ekivanja u 2020.

Nakon zna&ajnog porasta poslovanja u 2019. godini koji je iskljuivo odraz organskog rasta, Drustvo u
2020. godini ocekuje usporavanje rasta u odnosu na 2019. godinu te priblizavanje stopama rasta u

rasponu 5%-10%.

Za daljnji znac&ajniji rast Drustvo mora osigurati resurse u vidu novih distributivnih kanala. Upravo stoga
Drustvo je velik naglasak te znaCajne resurse stavilo na razvoj digitalne platforme za retail klijente. Isto
¢e drustvu po prvi put omoguciti direktan kontakt s velikim brojem potencijalnih klijenata u nastojanju
konvertiranja trenutno primarno bankarskih klijenata i klijenata koji nisu korisnici usluga fondovske
industrije. Isto namjeravamo napraviti kroz niz digitalnih i edukativnih aktivnosti kojima ¢éemo istaknuti
vaznost upravljanja rizikom te dugoro€nog horizonta ulaganja jednog dijela Stednje u cilju osiguranja
dugoro€no odrzivih povrata na svoja ulaganja. Tijekom 2020. godine Drustvo planira i svim direktnim
klijentima omoguciti digitalnu platformu kako za onboarding, tako i za pregledavanje stanja te kupnju i
zamjenu udjela kao dodatni korak digitalizacije usluge. Dodatno, tu je i usluga virtualnog savjetovanja
koju Drustvo namjerava pokrenuti kako bi digitalno iskustvo klijenata bilo potpuno, a unutarnji procesi

funkcionirali znacajno efikasnije.

Uz digitalni projekt Drustvo dugorocno zeli izgraditi ekspertizu upravljanja balansiranim strategijama
(ba$ poput one koju trenutno imamo kod klasi¢nog obvezni¢kog fonda), koje vidimo kao okosnicu

poslovanja u dugom roku.

Drustvo i dalje vidimo temeljeno na trima stupovima; kvalitethom i rigoroznom investicijskom procesu,
udinkovitim unutarnjim procesima te efikasnoj podrsci klijentima putem izgradnje dugoro¢nog odnosa

temeljenog na povjerenju.
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske (,Zakon"), Uprava je duzna pobrinuti se da za
svaku financijsku godinu financijski izvjestaji budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, 126/19), Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (NN 21/18, 126/19), Zakonom o Fondu hrvatskih branitefja (NN 99/18), Pravilnikom o strukturi
i sadrzaju financijskih izvje$taja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 105/17), Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodidnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 13/19) te Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja usvojenima u Europskoj Uniji ("MSFI"), tako da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva InterCapital Asset Management d.o.0., Zagreb
("Drudtvo").

Nakon provedbe odgovarajucéeg istrazivanja, Uprava Drustva o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti
poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja. Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih

izvjestaja obuhvaéaju sljedece:
e odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika;
e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vazecim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZzenje svih

materijalno znaéajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

e sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to&no$¢éu odraZavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o raéunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za

poduzimanje razumnih mjera da bi se sprije¢ile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrZaj ostalih informacija sadrzanih u Izvjes¢u poslovodstva
sukladno odredbama Zakona o raéunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18).

Potpis?KJ ime Uprave na dan 30. travnja 2020. godine:

Tzt o] | L N

Ivan Kurtovié Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik < Clan Uprave Clan Uprave
Uprave

InterCapital Asset Management d.o.o.
ZAGREB, Masarykova 1
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelni¢arima drustva InterCapital Asset Management d.o.o.

Izvjescée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja druStva InterCapital Asset Management d.o.o. (,Drustvo")
koji obuhvacaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2019. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjeStaj o promjenama vlasnicke glavnice za godinu zavrSenu 31. prosinca 2019. godine, izvjestaj o
nov€anom toku, te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljucujuéi i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem miSljenju, priloZeni godisnji financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva
na 31. prosinca 2019., njegovu financijsku uspjeSnost i nov¢ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, usvojenima od EU (,,MSFl-ima, usvojenima od EU").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti
prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od DrusStva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo
nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaznosti za
nasu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja tekuc¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu naSe
revizije godisnjih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
miSljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila tim pitanjem, pripremljen
je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja, ukljuujuéi to pitanje.
Sukladno tome, nasa revizija ukljucuje obavljanje postupaka dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika
pogreSnog prikaza u financijskim izvjeStajima. Rezultati naSih revizijskih postupaka, ukljuCujuéi provedene
postupke za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZavanje naSeg misljenja o ovim financijskim
izvjeStajima.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovacki sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 20.000,00 kuna, uplac¢en u cijelosti;
Clanovi Uprave: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK, fully paid;
Members of the Board: Berislav Horvat, Zvonimir Maduni¢
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Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revidirali klju¢no revizijsko pitanje:

Priznavanje prihoda i troSkova od upravljanja
fondovima

Prihodi, koji uklju¢uju naknade za upravljanje i
ulazne naknade, rezultat su poslovnih aktivnosti
upravljanja investicijskim fondovima i upravljanja
portfeljima.

Provizije, povrati upravljacke naknade i ostali
troSkovi priznati su kao troSkovi upravljanja
fondovima.

Naknada za upravljanje Drustva, koja predstavlja
najznacajniju  vrijednost  ukupnih  prihoda,
obraCunava se kao postotak ukupne imovine
umanjenje za financijske obveze fondova, odnosno
kao postotak neto imovine portfelja pod
upravljanjem Drustva.

Procjena vrijednosti ukupne imovine i ukupnih
obveza ovih fondova i portfelja pod upravljanjem
ukljuCuje prosudbu, buduéi da je u korelaciji s
trziSnom vrijedno$¢u financijskih instrumenata,
koji se nalaze u vlasniStvu fondova.

Za vrednovanje spomenutih instrumenata koriste
se metode razliCitog stupnja kompleksnosti i
prosudbe, Sto utjeCe na vrijednost naknade za
upravljanje.

TroSkovi upravljanja fondovima i portfeljima
takoder se temelje na vrednovanju imovine
fondova, koja ukljuCuje inherentnu neizvjesnost.

Zbog znacajne vrijednosti prihoda i troSkova od
upravljanja fondovima i portfeljima za poslovni
rezultat DruStva te inherentne neizvjesnosti
procjene, spomenuto se smatra klju¢nim
revizijskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje i ocijenili smo dizajn i
implementaciju segregacije duznosti, adekvatnosti
politika i klju¢nih kontrola, ukljuCujuc¢i relevantne

informacijske sustave i kontrole postavljene vezane uz
vrednovanje financijskih instrumenata ukljuc¢enih u neto
imovinu investicijskih fondova i portfelja pod
upravljanjem Drustva.

Testirali smo operativnu ucinkovitost klju¢nih kontrola
relevantnih za izra¢un prihoda i rashoda, ukljucujuéi
vrednovanje imovine pod upravljanjem, postavljanje i
upravljanje ugovornim uvjetima te sustav naplate
naknada i provizija.

S obzirom da se veéinom instrumenata fondova aktivo
trguje, trziSna vrijednost koriStena za vrednovanje
fondova se dnevno automatski unosi iz Bloomberg
platforme, ZagrebaCke burze te drugih relevantnih
platformi u sustav DruStva te se koristi za dnevno
vrednovanje imovine fondova i imovine portfelja.
Testirali  smo  operativhu ucinkovitost  procesa
automatskog povlacenja trziSnih vrijednosti te prijenos
tih trziSnih vrijednosti u dnevnu kalkulaciju neto
vrijednosti imovine.

Za uzorak financijskih instrumenata fondova provjerili
smo da koriSteni ulazni cjenovni podaci imaju vanjski
izvor te su ispravno koristeni pri vrednovanju. Gdje je
bilo prikladno, ocijenili smo da su modeli vrednovanja
financijskih instrumenata razumni te da su prosudbe
Uprave prikladne.

Tamo gdje su izra€uni automatizirani, napravili smo
rekalkulaciju prihoda, povrata naknade za upravljanje te
provizija. Na uzorku smo potvrdili ispravnost inputa
unesenih u sustav, odnosno njihovu uskladenost s
ugovorima te napravili rekalkulaciju prihoda. Uskladili
smo postotniiznos naknade za upravljanje s prospektom
svakog pojedinog fonda ili drugom popratnom
dokumentacijom.

Osim toga, uskladili smo izracun naknada za upravljanje
od strane DruStva te vlastiti izraCun naknada s
vrijedno$¢u prihoda od naknada uklju¢enih u financijske
izvjeStaje Drustva.

Procijenili smo da li objave u financijskim izvjestajima
prikladno odraZavaju prihode i troSkove od upravljanja
fondovima Drustva te jesu liiste uskladene s MSFl-jevima
usvojenim od strane EU. Molimo pogledati BiljeSku 3
Priznavanje prihoda i troskova, BiljeSku 5 Prihodi od
upravljanja fondovima i BiljeSku 7 TroSkovi za
posredovanje u prodaji udjela.
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjeSéu za 2019. godinu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Osim financijskih izvjeStaja i izvje$¢a neovisnog revizora, Ostale
informacije sadrze informacije ukljuene u GodiSnje izvjeS¢e koje sadrzi IzvjeSée poslovodstva druStva NaSe
misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije, niti 1zvjeS¢e poslovodstva drustva.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, naSa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godiSnjim financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima steenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu lzvje$éa
poslovodstva drustva obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuCuju provjeru
da li 1zvje$¢e poslovodstva uklju€uje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZzenom IzvjeS¢u poslovodstva Drustva za 2019. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godiSnjim financijskim izvjeStajima;

2. je priloZeno izvje$ée poslovodstva Drustva za 2019. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21.
Zakona o racunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja stecenog u okviru
revizije financijskih izvjeStaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u
priloZzenom lzvje$¢u poslovodstva Drustva i GodiSnjem izvjeS¢u. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i Revizorskog odbora za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godiSnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFl-ima,
usvojenima od EU i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja
godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi
s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to ucini.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znac¢ajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuCuje naSe misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. PogreSni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjeCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih godiSnjih financijskih izvjeStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nasSe misljenje. Rizik neotkrivanja
znacajnog pogreSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer
prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreSno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.
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StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih
kontrola Drustva.

Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila uprava.

ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znadajnu sumnju u sposobnost DruStva da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem. Ako
zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjesSéu
neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo naSe miSljenje. NaSi zakljuci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naseq izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da DruStvo ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih izvjeStaja, ukljucujudi i
objave, kao i odraZavaju li godiSnji financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Revizorskim odborom u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuCuju¢i i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Revizorskom odboru da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s
neovisno$¢u i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da
utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Revizorskim odborom, mi odredujemo ona pitanja koja su od najvece
vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja teku¢eg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprje¢ava javno
objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u naSem
izvjeS€u neovisnog revizora jer se razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice objave nadmasile
dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Izvjesée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a, u nasSem lzvjescu
neovisnog revizora dajemo sljedete informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZzmana

Inicijalno smo imenovani revizorom DruStva od strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Na$ angazman
obnavljan je jednom godisnje od strane Nadzornog odbora, pri ¢emu je zadnje imenovanje na 8. srpnja 2019.,
Sto predstavlja neprekidan angazman od 2 godine.
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Dosljednost s Dodatnim izvjeStajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko miSljenje o financijskim izvjeStajima u skladu s dodatnim izvjeS¢em
Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 30. travnja 2020. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vije¢a.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da DrusStvu i njegovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj uniji nismo pruzali zabranjene
nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.
Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge DruStvu i njegovim kontroliranim tvrtkama koje nisu
objavljene u financijskim izvjestajima

Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$¢e neovisnog revizora je Zvonimir Madunic.

Zvonimir Madunié
Clan Uprave i ovlasteni revizor
30. travnja 2020.

Ernst&Young d.o.o.
Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

2019. 2018.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Naknada za upravljanje 5 29.714 24.800
Ulazna naknada 6 1.323 2.612
Naknada za uspjesnost 116 -
TroSkovi za posredovanje u prodaji udjela 7 (7.851) (7.724)
Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim
fondovima 23.302 19.688
Prihod od upravljanja portfeljem 8 470 2.696
Neto rezultat od upravljanja investicijskim fondovima i
portfeljima 23.772 22.384
Neto prihod od kamata 440 234
Neto tecajne razlike (12) (20)
Financijski prihodi i rashodi 9 428 214
Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja 10 (11.716) (11.362)
Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 17 (1.397) (141)
Ostali prihodi i rashodi poslovanja 11 695 794
Dobit prije oporezivanja 11.782 11.889
Porez na dobit 12 (2.256) (2.128)
Dobit 9.526 9.761
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 9.526 9.761

BiljeSke prikazane na stranicama od 15 do 51 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2019.

20109. 2018.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Dugotrajna imovina 3.649 3.359
Nekretnine, postrojenja i oprema 17 285 261
Nematerijalna imovina 18 1.864 2.947
Imovina s pravom koristenja 17 1.380 -
Ostala potrazivanja 95 95
Odgodena porezna imovina 25 56
Kratkotrajna imovina 16.105 17.664
Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima 14 3.136 2.272
Ostala potrazivanja 178 329
Dani zajmovi 15 8.500 13.000
Novac i nov€ani ekvivalenti 13 4.256 1.996
Plgcenl troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata 16 36 67
prihoda
UKUPNA AKTIVA 19.755 21.023
Kapital i rezerve 20 14.526 16.939
Upisani kapital 5.000 5.000
Kapitalne rezerve - 2.000
Zadrzana dobit i dobit teku¢e godine 9.526 9.939
Obveze 5.229 4.084
Obveze prema dobavlja¢ima 19 1.275 1.433
Ostale obveze 21 2.260 2.454
Obveze za najmove 22 1.412 -
Odgodeno placéanje troSkova buduceg razdoblja 282 197
UKUPNA PASIVA 19.755 21.023

BiljeSke prikazane na stranicama od 15 do 51 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o promjenama vlasni¢ke glavnice

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

Upisani Dodatne dotfiet“iirdiggﬁ UkuDNo
kapital &inidbe tek. godine P

HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000

Stanje 31. prosinca 2017. godine 5.000 - 4.019 9.019
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 9.761 9.761
Isplata udjela u dobiti - - (3.841) (3.841)
Uplata Dodatnih Cinidbi - 2.000 - 2.000
Stanje 31. prosinca 2018. godine 5.000 2.000 9.939 16.939
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 9.526 9.526
Isplata udjela u dobiti - - (9.939) (9.939)
Isplata dodatnih Cinidbi - (2.000) - (2.000)
Stanje 31. prosinca 2019. godine 5.000 - 9.526 14.526

BiljeSke prikazane na stranicama od 15 do 51 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Asset Management d.o.o.

Financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

2019. 2018.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti 14.504 (2.430)
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 11.782 11.889
Amortizacija 1.396 141
Tro$ak poreza na dobit (2.256) (2.128)
(Povecanje)/ smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje
fondovima i portfeljima (864) 373
Smanjenje placenih troSkova buduc¢eg razdoblja 31 225
Smanjenje/ (povecanje) zajmova i potrazivanja 4.500 (13.000)
Smanijenje/ (povecanje) ostalih potrazivanja 151 (245)
Smanjenje odgodene porezne imovine 31 121
(Smanijenje)/ povecanje obveza prema dobavljaima (158) 650
(Smanijenje)/ povecanje ostalih obveza (194) 80
Povecanje/ (smanjenje) odgodenog plac¢anja troSkova 85 (536)
Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti (109) (435)
Povecanje ulaganja u materijalnu i nematerijalnu imovinu (109) (435)
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (12.135) (1.841)
(Smanjenje)/Poveéanje kapitala i rezervi (2.000) 2.000
Pla¢anje obveza za najam (ukljuéujuci i glavnicu i kamatu) (296) -
Isplata dividendi ili udjela u dobiti (9.939) (3.841)
Neto povecéanje/ (smanjenje) nov€anih sredstava i
novcanih ekvivalenata 2.260 (4.706)
Novc€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 1.996 6.702
Novac i novcéani ekvivalenti na izvjestajni datum 13 4.256 1.996
BiljeSke prikazane na stranicama od 15 do 51 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
InterCapital Asset Management d.0.0, Zagreb 14



InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje

1. Opdipodaci
Povijest i osnutak

InterCapital Asset Management d.o.o. (,Drustvo®) je drustvo s ograni€enom odgovornoSéu za
upravljanje investicijskim fondovima, Cije je sjediSte u Zagrebu, Masarykova 1. Drustvo je registrirano

pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,LHANFA® ili ,Agencija“) izdala je Drustvu odobrenje za

rad dana 19. rujna 2003. godine.

Odlukom jedinog ¢&lana Drustva od 10. travnja 2014. godine temeljni kapital drudtva povecCava se s
iznosa od 1.000.000 kn za iznos 1.300.000 kn na iznos 2.300.000 kuna uplatom u novcu.

Dana 7. svibnja 2014. godine temeljem Ugovora o pripajanju Drustvo je pripojilo drustvo VB Invest d.o.o.
Cije je sve poslovne udjele prethodno tijekom godine steklo kupnjom od dotadasnjih vlasnika. Pripajanje

drustva VB Invest je izvrSeno u knjigama Drustva s datumom 1. sijeCnja 2014. godine.

Dana 17. kolovoza 2017. godine provedeno je pripajanje INTERKAPITAL Invest d.d. (ranije: Addiko
Invest d.d.), temeljem ugovora o pripajanju. Prilikom pripajanja, a sukladno Odluci o povecanju
temeljnog kapitala jedinog Clana Interkapital d.d., temeljni kapital DruStva povecan je s iznosa od
2.300.000 kn za iznos 2.700.000 kn na iznos 5.000.000 kuna. Izvr§eno povecanje kapitala predstavlja

vrijednost neto imovine pripojenog drustva na dan pripajanja.

Tijekom 2019. godine provedena je statusna promjena podjele s preuzimanjem drustva Interkapital d.d.
dotadasnjeg jedinog vlasnika Drustva. Navedenom statusnom promjenom postojeci dioni¢ari drustva
Interkapital d.d. stekli su izravno udjele u Drustvu bez promjene medusobnih omjera. Nakon provedene
statusne promjene najveci pojedinacni vlasnik udjela je drustvo ICH d.o.0. sa 74% ukupno izdanih udjela

dok je preostalih 26% udjela u viasnistvu klju¢nih zaposlenika Drustva odnosno Interkapital d.d.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opdéipodaci (hastavak)
Povijest i osnutak (nastavak)

Drustvo upravlja s InterCapital UCITS krovnim otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponudom, ICAM
AIF krovnim otvorenim investicijskim fondom te Fondom hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova

njihovih obitelji te ve¢im brojem individualnih racuna u sklopu poslova upravljanja portfeljem.

Struktura krovnih otvorenih investicijskih fondova se sastoji od sljedecih pod-fondova i moze se prikazati

kao u nastavku:

InterCapital UCITS krovni investicijski fond

InterCapital Short Term Bond
InterCapital Bond
InterCapital Dollar Bond
InterCapital Global Bond
InterCapital Global Equity
InterCapital SEE Equity
InterCapital Balanced
InterCapital Income Plus
InterCapital Euro Area

ICAM AIF krovni investicijski fond

ICAM Capital Private 1
ICAM Capital Private 2
ICAM Capital Private 3
ICAM Total Return

ICAM Outfox Macro Income

Upravljanje investicijskim fondovima kao i rad drustava za upravljanje reguliran je Zakonom o investicijskim
fondovima s javnhom ponudom, Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (,Zakon*), Zakonom o
Fondu hrvatskih branitelja i Zakonom o trziStu kapitala u dijelu poslova upravljanja portfeljem, a kontroliran
je od strane HANFA-e.

Osnovna djelatnost

Drustvo je registrirano za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima te pruZanje usluga upravljanje

portfeljima. Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo ima 26 zaposlenika (2018.: 26 zaposlenika).
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opdéipodaci (nastavak)
Povijest i osnutak (nastavak)

Uprava

Clanovi Uprave Drustva su:

Ivan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedinacno i samostalno;
Dario Bjelkanovi¢, Clan, zastupa drustvo pojedinaéno i samostalno;

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa drustvo pojedinaéno i samostalno.

Nadzorni odbor
Daniel Nevidal, predsjednik nadzornog odbora;
Ton¢i Koruni¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora;

Vesna Bali¢, ¢lan nadzornog odbora.

Izjava o uskladenosti

Sukladno Zakonu o raéunovodstvu Republike Hrvatske (NN 78/15, NN 134/15, NN120/16, 116/18), Uprava
je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s
Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/16, NN 126/19), Zakonom 0
alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, NN 126/19), Zakonom o Fondu hrvatskih branitelja (NN
99/18), Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drusStva za upravljanje
UCITS fondovima (NN 105/17) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih
izvjeStaja i drugih izvjestaja druStva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 13/19), koji

pruzaju istinit i objektivan pregled stanja u InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb ("Drustvo"), kao

i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Racdunovodstveni okvir od HANFA-e temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja,

usvojenim od strane Europske unije.

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (“kuna®),
zaokruZeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno nacelu povijesnog troSka, osim za onu financijska imovinu i obveze koje se mjere po fer

vrijednosti, a u skladu s MSFI 9 Financijski instrumenti - Priznavanje i mjerenje. Racunovodstvene politike

dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog

izvjestavanja (,, MSFI)
Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu s ra¢unovodstvenim politikama prethodne financijske
godine, osim izmjena navedenih u nastavku koje su rezultat izmjena i dopuna Medunarodnih standarda

financijskog izvjeStavanja (MSFI), a usvojeni su od strane DruStva od 1. sije€nja 2019.:

e MSFI 16: Najmovi - MSFI 16 postavlja osnove priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja
najmova za obje strane u ugovoru o najmu, odnosno za kupca (najmoprimca) i dobavljaca
(najmodavca). Novi standard zahtjeva da najmoprimci vecéinu najmova priznaju u financijskim
izvjestajima. Najmoprimci imaju jedinstven racunovodstveni model za sve najmove, uz odredene
iznimke. Racunovodstveni tretman najma kod najmodavca nije bitho promijenjen. Uprava je
napravila procjenu utjecaja standarda na financijska izvijes¢a. Za vise detalja molimo pogledajte
biljeSku 17 te racunovodstvenu politiku navedenu u BiljeSci 3, odjeljak Imovina s pravom koriStenja.

e MSFI 9: Zna€ajke predujmova s negativnhom naknadom (lzmjene i dopune) - lzmjenama i
dopunama dozvoljava se mijerenje financijske imovine sa znafajkama predujmova kojima se
strankama dozvoljava ili brani placanje ili primanje naknade za prijevremeni raskid ugovora (iz
perspektive vlasnika financijske imovine to moZze biti i negativha naknada) po amortiziranom trosku
ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Zaklju¢ak Uprave je da usvajanje nema
znacajnog utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.

e MRS 28: Dugotrajni interesi u pridruzena drustva i zajedniéke pothvate (Izmjene i dopune) -
Izmjenama i dopunama se razmatra treba li se mjerenje dugotrajnih interesa u pridruzena drustva
i zajedniCke pothvate koji €ine dio neto ulaganja u pridruzena drustva i zajedniCke pothvate,
prvenstveno zahtjevi za umanjenjem vrijednosti, bazirati na odredbama MSFI-ja 9, MRS-a 28 ili
njihovom kombinacijom.. Izmjene i dopune pojasnjavaju kako drustvo primjenjuje MSFI 9 Financijski
instrumenti prije MRS-a 28 za takve dugotrajne interese za Cije se priznavanje koristi metoda udjela.
Prilikom primjene MSFI-ja 9, Drustvo ne uzima u obzir usklade knjigovodstvene vrijednosti
dugotrajnih interesa koja proizlaze iz primjene MRS-a 28. Zaklju€ak Uprave je da usvajanje nhema
znacajnog utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.

e IFRIC Tumacenje 23: Nesigurnost u pogledu postupanja s porezom na dohodak - Tumacenje
adresi raCunovodstveni tretman poreza na dobit kada porezne transakcije uklju€uju neizvjesnost
koja utjeCe na primjenu MRS-a 12. Tumacenje daje smjernice za razmatranje neizvjesnih poreznih
transakcija pojedinacno i skupno, za nadzore od strane poreznih vlasti te odgovarajucu metodu za
odrazavanje neizvjesnosti i raéunovodstveni tretman promjena u cCinjenicama i okolnostima.
Zaklju¢ak Uprave je da usvajanje nema znacajnog utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva.

e MRS 19: Dopune planova, skraéivanje i isplata (Izmjene i dopune) - Izmjene i dopune od
DruStva zahtijevaju koriStenje aZuriranih aktuarskih pretpostavki za utvrdivanje trenutnih troSkova

rada zaposlenika i neto kamata za ostatak godiSnjeg izvjeStajnog razdoblja, nakon sto je doslo do

InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb 17



InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢éem razdoblju (Nastavak)

dopune, skraéivanja ili isplate planova Izmjenama i dopunama se takoder pojasnjava kako
raCunovodstveni tretman dopune, skracivanja ili isplate planova utje€e na primjenu ograni¢enja u
iznosu priznate imovine. Zaklju€ak Uprave je da usvajanje nema znacajnog utjecaja na financijske
izvjeStaje Drustva.

Usvajanje navedenih izmjena postojec¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvjeStaja DruStva. Racunovodstvene politike vezane uz priznavanje, mjerenje, naknadno

mjerenje te umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata prikazane su u biljesci 3.

Odbor za MSFI-jeve je izdao GodiSnja poboljSanja MSFI-ja ciklus 2015-2017,a koja predstavljaju skup
izmjena i promjena MSFI-ja. Zaklju€ak Uprave je da usvajanje nema znacajnog utjecaja na financijske

izvjeStaje Drustva.

e MSFI 3: Poslovna spajanja i MSFI 11: Zajednicki poslovi: Izmjene i dopune MSFl-ja 3
pojasnjavaju da prilikom preuzimanja kontrole nad poslovanjem u kojem Drustvo ima
zajednicko upravljanje, Drustvo ponovo vrednuje prethodne udjele u tom poslovanju. Izmjene i
dopune MSFI-ja 11 pojasSnjavaju da Drustvo prilikom stjecanja zajedni¢ke kontrole nad
poslovanjem koje je zajedni¢ko upravljanje ne radi ponovno vrednovanje prethodnih udjela u

tom poslovanju.

e MRS 12: Porez na dobit: Izmjene i dopune pojasnjavaju da se posljedice placanja poreza na
dobit na financijske instrumente klasificirane kao kapital trebaju priznati na poziciji na kojoj su

priznate proSle transakcije ili dogadaji koji su generirali dobit raspoloZivu za raspodjelu.

e MRS 23: TroSkovi posudbe: Izmjene i dopune pojadnjavaju stavak 14. standarda. Kada je
kvalificirana imovina spremna za uporabu ili prodaju a neki specificni troSkovi posudbe
povezani s imovinom ostaju nepodmireni u tom trenutku, troskovi posudbe se trebaju ukljucuju

u iznos novéanih sredstva koja Drustvo opcenito posuduje.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

2.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog

izvjestavanja (,,MSFI“)

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu na

shazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te izmjene

postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvaijila ih je Europska unija:

Izmjene i dopune u MSFI-ja 10 Konsolidirani financijski izvjestaji i MRS-a 28 Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajedni€ékim pothvatima: Prodaja ili doprinos imovine izmedu
investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajedniékog pothvata

Izmjene i dopune se odnose ha ispravak utvrdene nedosljednosti izmedu zahtjeva standarda MSFI-
ja 10 i MRS-a 28 vezane uz prodaju ili doprinos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog
drustva ili zajedni¢kog pothvata. Kao glavni rezultat izmjena i dopuna, ukupna dobit ili gubitak se
priznaju kada transakcija uklju€uje poslovanje (neovisno o tome odnosi li se poslovanje na ovisno
drustvo ili ne). Djelomi¢na dobit ili gubitak se priznaje kada transakcija ukljuCuje imovinu koja ne
predstavlja poslovanje drustva, ¢ak i onda kada se ta imovina nalazi u ovisnom drustvu. U prosincu
2015. godine, Odbor za MSFI-jeve je odgodio datum primjene ovih izmjena i dopuna na neodredeno
vrijeme, ovisno o rezultatu projekta istrazivanja raCunovodstvene metode udjela. 1zmjene i dopune
jo$ nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje nece imati znacajnog

utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva.

Konceptualni okvir MSFl-jeva

Odbor za MSFI-jeve izdao je revidirani Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje 29. oZujka
2018. godine. Konceptualni okvir donosi sveobuhvatan set nacela i koncepata financijskog
izvjeStavanja, objave standarda, uputa za definiranje konzistentnih raéunovodstvenih politika i pomo¢
u razumijevanju i tumacenju standarda. Odbor je izdao zaseban popratni dokument, Izmjene i
dopune referenci na Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje, koji utvrduje izmjene i dopune u
standardima u svrhu azuriranja referenci u Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanje. Cilj
popratnog dokumenta je popratiti i podrZati prijelaz na izmijenjeni Konceptualni okvir financijskog
izvjeStavanja, druStvima koja svoje racunovodstvene politike pripremaju prema Konceptualnom
okviru za financijsko izvjestavanje, a kada niti jedan MSFI standard nije primjenjiv na odredenu
transakciju. Popratni dokument je na snazi od 1. sijeénja 2020. za druStva koja svoja

raCunovodstvene politike piSu prema Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanje.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu na

snazi (nastavak)

MSFI 3: Poslovne kombinacije (Izmjene i dopune)

Odbor za MSFI-jeve je izdao izmjene i dopune definicije poslovanja (izmjene i dopune MSFl-ja 3)
usmjerenu na rieSavanje poteSkoc¢a koje nastaju kada drustvo utvrduje je li preuzelo poslovanje ili je
samo steklo imovinu. I1zmjene i dopune se odnose samo na poslovne kombinacije €iji je datum
stjecanja u prvom godisnjem izvjeStajnom razdoblju koje pocinje 1. sijeCnja 2020. godine ili nakon toga
i na akvizicije imovine koje nastaju nakon pocetka tog razdoblja, s dozvoljenom ranijom primjenom.
Izmjene i dopune jo$ nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje nece

imati zna€ajnog utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja i MRS 8 Racéunovodstvene politike, promjene

raéunovodstvenih procjenai pogreske: Definicija ,zna€ajnosti" (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2020. ili nakon toga, s
dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene i dopune pojasnjavaju definiciju znacajnosti i njenu
primjenu. Nova definicija navodi da je ,informacija zna¢ajna ako razumno moze ocekivati da ¢e njeno
izostavljanje ili pogresno prikazivanje utjecati na odluke koje korisnici financijskih izvjeStaja donose
na osnovi tih financijskih izvjestaja, a koji pruzaju financijske informacije o odredenom izvjestajnom
subjektu“. Dodatno, objasSnjenja popratnih definicija su poboljSana. Izmjenama i dopunama se
osigurava konzistentnost definicije znacajnosti kroz sve MSFI standarde. Uprava procjenjuje da

usvajanje ne¢e imati znacajnog utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.

Reforma ujedna¢avanja kamatne stope - MSFI 9, MRS 39 i MSFI 7 (Izmjene i dopune)

Izmjene su na snazi za godisnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020. te se moraju
primjenjivati retrospektivno. Ranija primjena je dopustena. U rujnu 2019. godine Odbor za MSFI-jeve
je donio izmjene i dopune MSFIl-ja 9, MRS-a 39 i MSFl-ja 7, ¢ime je zavrSio prvu fazu svog rada na
projektu definiranja ucinaka reforme medubankarskin ponudenih stopa (IBOR) na financijsko
izvjeStavanje. Druga faza bit ¢e usredotoCena na pitanja koja bi mogla utjecati na financijsko
izvjeStavanje, kada se postojec¢a referentna kamatna stopa zamijeni nerizi€nom kamatnom stopom
(RFR). Objavljene Izmjene i dopune bave se pitanjima koja utje€u na nacin financijskog izvjeStavanja
u razdoblju prije zamjene postojecih referentnih kamatnih stopa s alternativnim kamatnim stopama.
Objavljene Izmjene i dopune se bave implikacijama vezanim uz posebne zahtjeve za raCunovodstvo
zastite (hedge) zbog progresivne analize koju zahtijevaju MSFI 9 Financijski instrumenti i MRS 39

Financijski
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog

izvjeStavanja (,,MSFI“) (nastavak)

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jos nisu na

snazi (nastavak)

instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Izmjene i dopune osigurale su priviemene olakSice primjenjive
na sve odnose racunovodstva zastite koji su izravno pod utjecajem reforme medubankarskih
kamatnih stopa, ¢ime se omogucio nastavak primjene racunovodstva zastite tijekom razdoblja
neizvjesnosti prije zamjene postojec¢ih kamatnih stopa s alternativnom kamatnom stopom koja je
gotovo bez rizika. neizvjestan. Donesene su i izmjene i dopune MSFIl-ja 7 Financijski instrumenti:
Objave koje se odnose se na dodatne objave neizvjesnosti koja proizlazi iz reforme ujednacavanja
referentnih kamatnih stopa. Uprava procjenjuje da usvajanje nece imati zna€ajnog utjecaja na

financijske izvjestaje Drustva.

¢ MRS 1 Prezentacija financijskih izvjestaja: Klasifikacija kratkoro€nih i dugoro€nih obveza

(Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sije€nja 2022. ili nakon toga, s
dopustenom ranijom primjenom. Cilj izmjena i dopuna je potaknuti dosljednost u primjeni zahtjeva
standarda na nacin da se druStvima pomogne utvrditi trebaju li se dugovanja i ostale obveze s
neizvjesnim datumom podmirenja, u izvjestaju o financijskom polozaju klasificirati kao dugorocne ili
kratkoro€ne obveze. Izmjene i dopune utje€u na prezentaciju obveza u izvjestaju o financijskom polozaju,
ali ne mijenjaju postojece zahtjeve oko mjerenja ili trenutka priznavanja imovine, obveza, prihoda ili
rashoda, niti informacija koje drustvo objavljuje u biljeSkama vezanih uz te pozicije. Osim navedenog,
izmjene i dopune pojasSnjavaju zahtjeve za klasifikaciju dugovanja koja druStvo moze podmiriti
izdavanjem vlastitih kapitalnih instrumenata. Izmjene i dopune jo$ nisu usvojene na razini Europske Unije.

Uprava procjenjuje da usvajanje nece imati zna¢ajnog utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva.
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BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u kune po te€aju vaze¢em na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u kune

na dan izvjeStavanja po te€aju koji je vazio na taj dan.
Tecajne razlike proizasle iz preraunavanja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izraZzene u stranim sredstvima plaé¢anja iskazane po povijesnom trosku
preracunate su u kune po te€aju vazeéem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze
izrazene u stranim sredstvima pla¢anja po fer vrijednosti preracunate su u kune po te¢aju vaze¢em na

dane utvrdivanja fer vrijednosti.

Tecajevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. prosinca 2019. godine EUR 1 = HRK 7,442580
31. prosinca 2018. godine EUR 1 = HRK 7,417575
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak zna€ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)
Priznavanje prihodai rashoda

Prihodi od naknada od upravljanja investicijskim fondovima

Drustvo obracunava i naplacuje naknadu za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima, izraCunatu
kao postotak ukupne neto imovine tih fondova. Prihod od naknade za upravljanje priznaje se u razdoblju
u kojem je ostvaren, a naplacuje se mjese¢no. Takoder, Drudtvo zaraCunava ulaznu naknadu za
troSkove izdavanja dokumenata o udjelu sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Ulazna
naknada oduzima se od uplata od strane vlasnika dokumenata o udjelu u fondovima na dan uplate
sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Odluku o obradunavanju i naplati ulazne naknade
donosi Uprava Drustva, sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Nadalje, Drustvo obracunava
i naplacuje naknadu za uspjeSnost u ovisnosti od poslovanja Fonda sukladno Prospektu i Pravilima
pojedinog fonda. Prikaz naknada koje Drustvo obracunava i naplacuje otvorenim investicijskim

fondovima kojima upravlja je sljede¢i:

Naziv Naknada za upravljanje Naknada za Ulazna naknada Izlazna naknada
Fonda uspjesnost
Klasa Klasa Klasa
A B C A B C A B C
InterCapital | 0,4% - | n/a n/a n/a n/a | nfa | nla n/a n/a n/a
Short Term | 1,5%
Bond
InterCapital .
Bond 1,0% 1,50% | n/a n/a 1% | 1% | n/a 1% za ulaganje n/a n/a
do 2g; 0% nakon
29
InterCapital
Dollar 1,0% 1,50% | n/a n/a 10 | 1,0 | n/a 3,00% za n/a n/a
Bond % | % ulaganje do 15
dana; 2,50% za
ulaganje do 30
dana; 2,00% za
ulaganje duze
od 30 dana
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)

Prihodi od naknada od upravljanja investicijskim fondovima (nastavak)

Naziv Naknada za Naknada za Ulazna naknada Izlazna naknada
Fonda upravljanje uspjeSnost
Klasa Klasa Klasa
A B C A B C A B C
InterCapital )
Global 1,25 1,75 | n/a n/a 1,0 1,0 n/a 1,00% za ulaganje n/a n/a
Bond % % % % do 3 mjeseca;
0,50% do 1g;
0,00% nakon 1g
InterCapital )
Global 2,0% 3,0 15 n/a 1,0 1,0 1,0 1% za ulaganje do | n/a n/a
Equity % % % % % 2g; 0% nakon 2g.
InterCapital .
SEE Equity 2,0% 3,0 15 n/a 1,0 1,0 1,0 2,00% za ulaganje | n/a n/a
% % % % % do 1g; 0,00%
nakon 1g
InterCapital )
Balanced 1,75 225 |15 n/a 1,0 1,0 1,0 1% za ulaganje do | n/a 0,5% za
% % % % % % 2g; 0% nakon 2g isplate  do
31. prosinca
InterCapital .
Income 1,35 1,8 | 1,1 n/a 1,0 1,0 n/a 1% za ulaganje do | n/a n/a
Plus % % % % % 29; 0% nakon 2g
ICAM .
Capital 1% n/a n/a 50% iznad | n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Private 1 3,25%
ICAM .
Capital 0,6% n/a n/a 20% iznad 3% | n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Private 2
ICAM .
Capital 1,0% n/a n/a 30% iznad | n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Private 3 4,5%
ICAM Total
Return 2,0% n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
ICAM .
Outfox M. | 2:2% n/a n/a n/a n/a n/a n/a 0,5% za ulaganje n/a n/a
Income kraée od 180 dana
InterCapital
Euro Area | 0:3% n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Bond
Fond
hrvatskih 0,443 | n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
branitelja %
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3. Sazetak zna€ajnih radunovodstvenih politika (nastavak)
Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)

Prihodi i rashodi od upravljanja portfeljem (nastavak)

Drustvo obracunava i naplacuje naknadu za upravljanje, izraCunatu kao postotak ukupne neto imovine
pod upravljanjem. Prihod od naknade za upravljanje priznaje se u razdoblju u kojem je ostvaren, a

naplaéuje se mjesecno.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako
nastaju. Odredeni rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u
investicijskim fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima
s javnhom ponudom, Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila
HANFA.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi uklju€uju prihode od kamata iz zajmova i potrazivanja, realizirane dobitke od prodaje
financijskih instrumenata te pozitivhe te¢ajne razlike. Prihod od kamata za zajmove i potrazZivanja priznat
je u racunu dobiti i gubitka u razdoblju kada nastaje na temelju nepodmirene glavnice koristeéi efektivnu
kamatnu stopu koje su u primjeni. Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku
prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine
ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine i prodajne vrijednosti. Drustvo primjenjuje metodu
ponderiranog prosjec¢nog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka

priznavanja.
Financijski rashodi ukljuuju troSkove kamata te gubitak iz te€ajnih razlika.
Najmovi

Od 1. sije¢nja 2019. godine Drustvo obradunava ugovor o hajmu kada ugovorni uvjeti pruZaju pravo na

kontrolu prava koriStenja identificirane imovine kroz vremensko razdoblje u zamjenu za naknadu.
Drus$tvo kao najmoprimac

Drustvo primjenjuje jedinstveni pristup priznavanja i mjerenja za sve najmove, osim kratkoro€nih
najmova i najmova male vrijednosti. Drustvo priznaje obveze po najmu za pla¢anje najma i imovinu s

pravom koriStenja koja predstavlja pravo koristenja predmetne imovine.
Obveze za najam

Na dan pocetka najma, Dru$tvo priznaje obveze za najam, mjerene prema sadasnjoj vrijednosti plac¢anja
najma, koje treba izvrsiti tijekom trajanja najma. Pla¢anja najma uklju€uju fiksna pla¢anja (ukljuujudi
pla¢anja koja su u biti fiksna) umanjena za primljene poticaje za najam, varijabilna pla¢anja najma koja
ovise o indeksu ili stopi te iznose za koje se oCekuje da ¢e biti plaéeni na temelju jamstva za ostatak

vrijednosti.
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3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

TroSkovi mirovinskih naknada

Drustvo nema druge mirovinske aranzmane osim onih u okviru drzavnog mirovinskog sustava Republike
Hrvatske. Drustvo je kao poslodavac duzno obraCunavati i uplacivati postotak iz tekuée bruto place
zaposlenih u mirovinsko osiguranje. TroSkovi mirovinskog osiguranja terete racun dobiti i gubitka u
razdoblju u kojem zaposleni ostvare naknadu za rad. Drustvo nema nikakvih obveza isplate mirovina

zaposlenima u buduénosti.
Oporezivanje

Drustvo obraCunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit obradunava se na
osnovu oporezive dobiti, koju predstavlja raunovodstvena dobit uve¢ana i umanjena za pojedine

stavke, sukladne Zakonu i Pravilniku o porezu na dobit i ostalim primjenjivim zakonskim propisima.

Tekudi porez

Tekuci porez je iznos poreza na dobit koji se treba platiti/(vratiti) shodno oporezivoj dobiti (poreznom
gubitku) za razdoblje. Oporeziva dobit se razlikuje od dobiti iskazane u racunu dobiti i gubitka jer ne
uklju€uje stavke prihoda i troSkova koje su oporezive ili neoporezive u drugim razdobljima i ne ukljucuje
stavke koje nisu nikada oporezive ili neoporezive. Obveza za tekuéi porez je izraCunata koristedi

porezne stope vazeée na datum izvjeStavanja.

Odgodeni porez

Iznos odgodenog poreza izraunava se metodom bilancne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir
privremene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti aktive i pasive, koje se koriste za potrebe

financijskog izvjeStavanja, i iznosa koji se koristi za potrebe izraCuna poreza.

Odgodeni porez obraCunava se po poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ée biti u primjeni u razdoblju
u kojem ¢e doéi do podmirenja obveze ili realizacije privremene razlike, temeljeno na poreznim stopama

(i poreznim zakonima) propisanim do datuma izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se klasificiraju kao dugotrajna imovina ifili
dugoro¢ne obveze u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
iznosa za koji je vjerojatno da ¢e se ostvariti oporeziva dobit dostatna za njezino koriStenje. Na svaki
datum izvjestaja, Drustvo ponovno procjenjuje nepriznatu potencijainu odgodenu poreznu imovinu i
nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti priznate odgodene porezne imovine. Dodatni porez na dobit,
proizasao prilikom distribucije dividendi, priznaje se u trenutku priznavanja povezane obveze za

pla¢anje dividende.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju kada postoji zakonsko pravo na prebijanje tekuce

porezne imovine i obveza.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema se u izvjestaju o financijskom polozaju po&etno priznaju po troSku nabave, a
naknadno iskazuju umanjeno za akumulirani iznos amortizacije i akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. TroSak nabave obuhvac¢a nabavnu cijenu i sve troSkove izravnho povezane s dovodenjem

sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u racunu dobiti i

gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Na svaki datum izvjeStavanja, DruStvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina i opreme, da bi

utvrdilo postoje li naznake da je dosSlo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Amortizacija se uklju€uje u raun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni vijek
upotrebe nekretnina i opreme. Procijenjeni korisni vijek upotrebe, ostatak vrijednosti i metoda
amortizacije se preispituju na svaki datum izvjeStavanja, s ukljuéenom promjenom ocekivanog okvira
troSenja ekonomskih koristi. Imovina u pripremi se ne amortizira. Prosjeéni procijenjeni korisni vijek

upotrebe pojedine imovine je kako slijedi:

20109. 2018.

Oprema 4 do 8 godina 4 do 8 godina

Amortizacija se obraCunava pocevsi od prvog dana sljedeéeg mjeseca u kojem je materijalna imovina

stavljena u uporabu.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznati predmet nekretnina i opreme, kapitalizira se samo u
slu¢aju kada dolazi do povecéanja buducih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u Drustvo. Svaki drugi

naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se u izvjeStaju o financijskom polozaju po&etno priznaje po trosku nabave, a
naknadno iskazuje po habavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke
od umanjenja vrijednosti. Amortizacija nematerijalne imovine je obracunata po linearnoj metodi tijekom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe. Procijenjeni korisni vijek upotrebe i metoda amortizacije se
preispituju na kraju svake godine, s ukljuéenom promjenom ocekivanog okvira troSenja ekonomskih

koristi. Prosjecni procijenjeni korisni vijek upotrebe nematerijalne imovine je kako slijedi:

20109. 2018.

Softver 8 godina 8 godina

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira se samo u
slu¢aju kada dolazi do povecéanja buduc¢ih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u Drustvo. Svaki drugi

naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

TroSak redovnog odrzavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim slu€ajevima, troSak
odrzavanja se kapitalizira, ako odrzavanje rezultira pove¢anjem kapaciteta ili zna€ajnim poboljSanjem

odredene imovine.
Imovina s pravom koristenja

MSFI 16 postavlja osnove priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja hajmova za obje strane u
ugovoru o najmu, odnosno za kupca (najmoprimca) i dobavljata (najmodavca). Novi standard zahtjeva
da najmoprimci vecinu najmova priznaju u financijskim izvjeStajima. Najmoprimci imaju jedinstven

raCunovodstveni model za sve najmove, uz odredene iznimke.

Drustvo je primijenilo modificirani pristup te, sukladno odredbama MSFI 16, kao najmoprimac koristi
izuzetke u priznavanju za najam imovine ,male vrijednosti“ te kratkoro€ni najam, odnosno najam s

periodom od 12 mjeseci ili kra¢im.

Drustvo primjenjuje jedinstveni pristup priznavanja i mjerenja za sve najmove, osim kratkoro€nih
najmova i najmova male vrijednosti. Drustvo priznaje obveze po najmu za plaéanje najma i imovinu s
pravom koriStenja koja predstavlja pravo koriStenja predmetne imovine. Imovina s pravom upotrebe

amortizira se pravocrtno tijekom kraéeg od razdoblja najma i procijenjenog vijeka uporabe imovine.
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3. Sazetak zna€ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Klasifikacija financijske imovine ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava klasificira

financijsku imovinu kod poc¢etnog priznavanja.

Financijska imovina i obveze po amortiziranom troSku

Financijska imovina se klasificira po amortiziranom troSku ukoliko su ispunjeni sljedec¢i od uvjeta:

a) financijska se imovina drzZi u okviru poslovnog modela €ija je svrha drzanje financijske imovine

radi prikupljanja ugovornih nov¢anih tokova i

b) natemelju ugovornih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaje nov&ani tokovi koji

su samo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijski instrumenti uklju¢eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a
kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkoro€nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice

uklju¢ene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro¢ne dobiti.

Ovi instrumenti se po€etno iskazuju po trosku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer vrijednosti

koja se temelji na kotiranim kupovnim cijenama na aktivhom trzistu.

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici uklju€eni su u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti pod

"Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG".

Zaradene kamate nastale tijekom drZanja ovih instrumenta prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti pod "Neto prihod od kamata". Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja
priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupnju ili
prodaju imovine. Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obracdunavaju se kao

financijski derivati.

Umanjenje vrijednosti imovine

Drustvo priznaje rezervacije za umanjenje vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke za financijsku
imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i za financijsku imovinu koja se

mijeri po amortiziranom troSku.
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3. Sazetak zna€ajnih radunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti imovine (nastavak)

Rezervacije za financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaju se kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i ne umanjuju knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine

u izvjestaju o financijskom polozaju.

Drustvo kontinuirano prati raspolozive i dostupne informacije vazne za procjenu kreditnog rizika
izdavatelja te svaki put u slu€aju okolnosti koje upuéuju na znatnu promjenu kreditnog rizika, a
minimalno na datum financijskih izvjestaja procjenjuje iznos rezervacija za umanjenje vrijednosti od

ocCekivanih kreditnih gubitaka.

Ako se prilikom praéenja kreditnog rizika izdavatelja utvrdi postojanje dokaza ili okolnosti koje upucuje
na umanjenje vrijednosti za o€ekivanje kreditne gubitka, Drustvo izraduje procjenu umanjenja vrijednosti
za oCekivane kreditne gubitke iz koje su vidljivi svi ulazni podaci koji su koristeni u izraCunu kao i njihovi

izvori.
Novac i novéani ekvivalenti

Stavka novac i nov&ani ekvivalenti obuhvac¢a novac kod banaka. Knjigovodstveni iznosi novca i

novc&anih ekvivalenata opc¢enito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o nov€anim tokovima, novac i nov&ani ekvivalenti obuhvacaju novac i racune kod

banaka s dospije¢em do tri mjeseca.
Vremenska razgranic¢enja

Vremenska razgrani€enja su stavke potraZivanja ili obveza za koje u obradunskom razdoblju nisu
zadovoljeni kriteriji priznavanja prihoda odnosno rashoda, veé se ispunjenje ovih kriterija oCekuje u
buduéim razdobljima, ili prihoda ili rashoda priznatih u obradunskom razdoblju temeljem nacela
nastanka dogadaja, a za koje se u istom obraCunskom razdoblju nisu zadovoljili kriteriji priznavanja

potrazivanja ili obveza ve¢ se ispunjenje ovih kriterija o¢ekuje u buduéim razdobljima.
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4. Racunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raCunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Dru$tva radi prosudbe, procjene i
pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna iz drugih izvora.
Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim Cimbenicima koja se smatraju
relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Prosudbe i pretpostavke na
temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene raCunovodstvenih procjena se
priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjeCe samo na to razdoblje ili u razdoblju

revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utje€e i na tekuée i na buduéa razdoblja.

Prosudbe znacajne neizvjesnosti i kriticke prosudbe u primjeni raCunovodstvenih politika koje imaju
znacajne utjecaje na financijske izvjeStaje navedeni su u sazetku temeljnih racunovodstvenih politika u

nastavku.

Procjena neizvjesnosti

Kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje kao i druge kljuéne izvore procjena
neizvjesnosti na datum izvjeStavanja koje mogu prouzroéiti rizik zna€ajnih uskladivanja knjigovodstvenih

iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini, su sljedece:

Umanjenje vrijednosti potrazivanja

Drustvo redovno pregledava stanja potrazivanja kako bi ocijenilo postoji li objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti imovine. Drustvo u izvjestaju o financijskom polozZaju iskazuje potrazivanja prema otvorenim
investicijskim Fondovima kojima upravlja (vidi BiljeSku 14) temeljem naknade za upravljanje, naknade
za uspjesSnost, te temeljem nadoknade troSkova kako je odredeno Zakonom i Pravilima Fondova.
Drustvo koristi iskustvenu prosudbu za prilagodbu relevantnih dostupnih informacija trenutnim

okolnostima i metodu buducih nov&anih tijekova prilikom procjene iznosa gubitka, ako je potrebno.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe dugotrajne imovine

Kako je opisano u BiljeSci 3, Uprava Drustva pregledava procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina i

opreme te nematerijalne imovine na kraju svakog izvje&tajnog razdoblja.
Porez na dobit

Izra€un poreza temelji se na tumacéenjima Drustva vazecih poreznih zakona i pravilnika. Porezne prijave
podlijeZzu provjeri Porezne uprave. Zbog €&injenice da je provodenje poreznih zakona i regulative na
razli¢itim transakcijama podlozno raznim interpretacijama, iznosi prikazani u financijskim izvjestajima

mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisno o kona¢nim nalazima Porezne uprave.
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5.  Naknada za upravljanje

Prihodi s osnove naknade za upravljanje fondovima na dan 31. prosinca mogu se prikazati kako slijedi:

2019. 2018.
HRK’000 HRK’000

InterCapital Short Term Bond (InterCapital Money) 624 1.117
InterCapital Bond 11.957 8.170
InterCapital Dollar Bond 234 105
InterCapital Global Bond 1.319 1.432
InterCapital Global Equity 1.862 1.584
InterCapital SEE Equity 2.502 3.430
InterCapital Balanced 1.142 901
InterCapital Income Plus 1575 1.288
InterCapital Euro Area 8 -
ICAM Outfox Macro Income 1.186 945
ICAM Total Return 1.260 824
ICAM Capital Private 1 231 224
ICAM Capital Private 2 1.081 208
ICAM Capital Private 3 376 334
Fond hrvatskih branitelja 4.357 4.238

29.714 24.800

0. Prihod s osnove ulazne naknade

Drustvo ima pravo na prihode s osnove ulazne naknade maksimalno do 1% (2018: 1%) od vrijednosti
ulagacevih kupnji a u skladu sa Statutom i Pravilima krovnog fonda (BiljeSka 3). Ulazna naknada
oduzima se od uplata od strane vlasnika dokumenata o udjelu u fondovima na dan uplate sukladno
Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Odluku o obradunavaniju i naplati ulazne naknade donosi Uprava

Drustva, sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog fonda.

7. Troskovi za posredovanje u prodaji udjela

Ugovorom o poslovnoj suradnji regulirana je prodaja i nudenje udjela fondova kojima upravlja Drustvo
putem prodajnih zastupnika. Proviziju Drustvo obraCunava dnevno na nacin da dnevni kamatni faktor
pomnozi s dnevnom neto vrijedno$c¢u ulaganja pristiglog putem prodajnog zastupnika. Dodatno prodajni
zastupnik ostvaruje i prihod s osnove ulazne naknade ukoliko je ista naplacena za ulaganja pristigla
putem prodajnog zastupnika (BiljeSka 3 i 7). Drustvo zadrzava pravo da ulagatelju u podfond odobri
djelomi¢an povrat naknade za upravljanje iz ukupno obra¢unate i naplacene naknade za upravljanje te
ista takoder predstavlja troSak za Drustvo. Provizije zastupniku Drustvo ispostavlja mjesecno temeljem

ispostavljenog ra¢una od strane zastupnika.
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20109. 2018.

HRK’000 HRK’000

TroSak provizije prodajnog zastupnika 5.052 3.426
TroSak povrata ulazne naknade 1.312 2.568
TroSak povrata provizije ulagateljima 1.487 1.730
7.851 7.724

8. Prihod od upravljanja portfeljem

Tijekom 2019. godine Drustvo je ostvarilo neto godisnju naknadu za upravljanje portfeliem u iznosu od
470 tisu¢a kuna (2018.: 2.696 tisu¢a kuna).

9. Financijski prihodi i rashodi

20109. 2018.

HRK’000 HRK’000

Prihodi od kamata 500 235
Rashodi od kamata (60) 1)
Neto prihod od kamata 440 234
Pozitivne teCajne razlike 12 25
Negativne teCajne razlike (24) (45)
Neto tecajne razlike (12) (20)
428 214

InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb 33



InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

10. Opdi i administrativni troSkovi poslovanja

20109. 2018.

HRK’000 HRK’000

Neto place 3.494 3.132
Porezi i doprinosi iz i na place 2.861 2.208
TroSkovi nadoknade troSkova FHB 989 974
TroSak Info servisa 723 767
TroSkovi reprezentacije i promidzbe 218 629
TroSkovi putovanja 440 367
TroSkovi revizije 420 330
Ostali troskovi zaposlenih 186 311
TroSkovi struénog obrazovanja 240 265
Tro8ak najma opreme 28 39
Tro8ak najma poslovnog prostora - 213
TroSkovi eksternalizacije usluga 220 216
TroSkovi CiS¢enja i odrzavanja 225 204
TroSkovi energije i energenata 134 152
Tro$ak telefona, interneta i poste 105 97
Tro8ak rezerviranja za bonuse 971 130
Komunalne usluge 42 73
Doprinosi i €lanarine 49 95
Tro8ak bankarskih naknada 101 75
Placene premije osiguranja zaposlenicima 42 50
Porezi koji ne ovise o dobitku 115 42
Uredski materijal 38 32
TroSkovi odvjetnika i javnog biljeznika 19 8
Ostali troSkovi 56 953
11.716 11.362

Od ukupnih troskova revizije za 2019. godinu, iznos od 82 tisu¢e kuna odnosi se na troskove revizije
Drustva (2018.: 34 tisuce kuna). Preostali iznos troSka odnosi se na troSkove revizije fondova kojima
Drustvo upravlja, a koje Drudtvo nadoknaduje tijekom godine (Biljedka 9). Osim usluga revizije
financijskih izvjestaja, koje je obavio u skladu s vaZzeéim zakonima i propisima, neovisni revizor u 2019.
godine obavio je i usluge dogovorenih postupaka koji se odnose na provjeravanje primjene mjera
propisane Zakonom o ftrziStu kapitala i Pravilnikom o organizacijskim zahtjevima za pruzanje
investicijskih aktivnosti i pomoénih usluga izdanim od strane HANFA-e kao i usluge dogovorenih
postupaka u skladu sa zahtjevima Pravilnika o obliku i iznosu kapitala Drustva za upravljanje UCITS
fondovima i Pravilnika o obliku i iznosu kapitala Drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima, Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom i Zakona o alternativnim

investicijskim fondovima.
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11. Ostali prihodi i rashodi poslovanja

Sukladno Zakonu i Pravilima fondova, Drustvo za upravljanje ima pravo obracunati i teretiti imovinu
fondova za troSkove objave sukladno Zakonu, troSkove revizije i promidzbe. Ovi troSkovi terete imovinu
fondova dnevno, a naplaéuju se prema potrebi Drustva. Koristeéi navedenu zakonsku mogucnost
Drustvo je tijekom 2019. godine prihodovalo 170 tisu¢e kuna (2018.: 179 tisué¢e kuna) nastalih troSkova
za fondove pod upravljanjem. Ostatak se odnosi na prihode od naknada od poslova upravljanja rizicima
u iznosu od 120 tisuée kuna, prihod od nadoknade tro$kova (portfelji) u iznosu od 89 tisu¢e kuna (2018.:

370 tisuéa kuna) te ostale prihode.

12. Porez na dobit

Porez na dobit je obracunat primjenom zakonske porezne stope od 18% na oporezivu dobit Drustva
(2018.: 18%)).

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti je kako

slijedi:

2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Racunovodstvena dobit prije oporezivanja 11.782 11.889
Porezno nepriznati troSkovi 1.153 307
Porezno nepriznati prihodi (578) (1.050)
Porezna osnovica 12.357 11.146
Porezna stopa 18% 18%
TroSak poreza 2.224 2.007
Ucinak odgodenog poreza na privremene razlike 32 121
Trosak poreza na dobit 2.256 2.128
Efektivna porezna stopa 18,26% 19,09%

13. Novac i novcéani ekvivalenti
2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Novac na ziro ra¢unu u kunama 4.256 1.996
4.256 1.996
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14. Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima

2019. 2018.

HRK’000 HRK’000

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima 3.112 2.149

'PotraZ.i\(.anja za n.aknade.s osnove usluga upravljanja portfeljima i 24 123
investicijskog savjetovanja

3.136 2272

U Skladu sa Zakonom i Pravilima fondova odnosno Ugovora o pruZanju usluga upravljanja portfeljem,
Drustvo ima pravo obracunati i teretitiimovinu fondova za troSkove naknade za upravljanje. Ovi troSkovi

terete imovinu fondova i portfelja dnevno, a naplaé¢uju se mjesecno.

15. Dani zajmovi

Dani zajmovi u iznosu 8.500 tisu¢a kuna (2018: 13.000 tisu¢a kn) u cijelosti se odnosi na zajam dan
povezanom drustvu Interkapital d.d. na period do godinu dana uz kamatnu stopu od 4,55% (BiljeSka
20).

16. Plaéeni troskovi buduc¢eg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Iznos plaéenih troSkova buduéeg razdoblja za 2019. godinu u cijelosti se odnosi na unaprijed placene

trodkove Bloomberg info servisa.
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17. Nekretnine, postrojenjai oprema

Pregled kretanja imovine tijekom 2019. godine je kako slijedi:

Opis Imovinal;sogiréa;\é?ljn; Uredska oprema Trar;gggc: Ukupno
HRK’000 HRK’000 HRK'000 HRK’000
Trosak nabave
Stanje 1. sije€nja 2019. 1.607 465 112 2.148
Povecanje - 163 - 163
Smanjenje - (120) (82) (202)
Stanje 31. prosinca 2019. 1.607 508 30 2.145
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sijecnja 2019. - 288 28 316
Smanjenje - (120) (30) (150)
TroSak za godinu 227 78 8 313
Stanje 31. prosinca 2019. 227 246 6 479
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2018. - 177 84 261
Stanje 31. prosinca 2019. 1.380 262 23 1.665
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17. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Pregled kretanja imovine tijekom 2018. godine je kako slijedi:

. Transportna
Opis Uredska oprema sredstva Ukupno
HRK’000 HRK'000 HRK’000
Trosak nabave
Stanje 1. sije€nja 2018. 374 345 719
Povecanje 91 0 91
Smanjenje 0 (233) (233)
Stanje 31. prosinca 2018. 465 112 577
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sijecnja 2018. 222 250 472
Smanjenje 0 (233) (233)
TroSak za godinu 66 11 77
Stanje 31. prosinca 2018. 288 28 316
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2017. 152 95 247
Stanje 31. prosinca 2018. 177 84 261
18. Nematerijalna imovina
Pregled kretanja imovine tijekom 2019. godine je kako slijedi:
Opis Nemat_erljal_na Ukupno
imovina
HRK’000 HRK’000
Trosak nabave
Stanje 1. sijecnja 2019. 3.306 3.306
Povecanje - -
Stanje 31. prosinca 2019. 3.306 3.306
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sijecnja 2019. 359 359
TroSak za godinu 1.083 1.083
Stanje 31. prosinca 2019. 1.442 1.442
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sijeénja 2019. 2.947 2.947
Stanje 31. prosinca 2019. 1.864 1.864
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18. Nematerijalna imovina (nastavak)

Pregled kretanja imovine tijekom 2018. godine je kako slijedi:

Opis Nemati(re':g\alllir;: Ukupno
HRK’000 HRK’000

Trosak nabave

Stanje 1. sije€nja 2018. 2.961 2.961

Povecanje 345 345

Stanje 31. prosinca 2018. 3.306 3.306

Akumulirana amortizacija

Stanje 1. sijecnja 2018. 295 295

TroSak za godinu 64 64

Stanje 31. prosinca 2018. 359 359

Neto knjigovodstvena vrijednost

Stanje 1. sijecnja 2018. 2.666 2.666

Stanje 31. prosinca 2018. 2.947 2.947

Nematerijalna imovina u ukljuCuje goodwill u iznosu od 1.300 tisu¢a kn (2018: 2.300 tisu¢e kuna) koji je

nastao stjecanjem drustva VB Invest d.o.o. i priznat je po pripajanju provedenom 2014. godine.

Drustvo redovno vrsi procjenu nadoknadivosti priznatog goodwilla i ovisno o provedenom testu provodi

ispravak vrijednosti. Tijekom 2019. godine je izvrSen ispravak vrijednosti goodwilla u iznosu 1.000 kn.

19. Obveze prema dobavlja¢ima

2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 1.145 1.295
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 69 125
Obveze prema dobavljatima povezanim osobama 61 13
1.275 1.433

InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb 39



InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

20. Kapital i rezerve

Upisani kapital Dru$tva iznosi 5.000 tisu¢a kn. Prethodni jedini ¢lan Drustva (Interkapital d.d.) je tijekom
2018. godine sukladno Izjavi o osnivanju uplatio dodatne €inidbe u ukupnom iznosu od 2.000.000 kn.
Dodatne ¢inidbe nisu povecavale temeljni kapital Drustva ve¢ su predstavljaje rezerve kapitala Drustva
(BilieSka 1.) i iste su ispla¢ene tijekom 2019. godine.Tijekom 2019 godine provedena je statusna
promjena podjele s preuzimanjem drustva Interkapital d.d. dotadasSnjeg jedinog vlasnika Drustva.
Navedenom statusnom promjenom postojeéi dioni¢ari drustva Interkapital d.d. stekli su izravno udjele u
Drustvu bez promjene medusobnih omjera. Nakon provedene statusne promjene najveéi pojedinacni
vlasnik udjela je drustvo ICH d.o.0. sa 74% ukupno izdanih udjela dok je preostalih 26% udjela u

vlasnistvu klju€nih zaposlenika Drustva odnosno Interkapital d.d.

21. Ostale obveze

2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Obveze za porez na dobit 633 1.196
Obveze za rezervirane bonuse zaposlenicima 1.110 440
Obveze za neto place zaposlenima 277 289
Obveze za rezerviranja za sudske sporove - 200
Porezi i doprinosi na i iz placa 174 199
Obveze za porez na dodanu vrijednost 57 124
Ostale obveze 9 6
2.260 2.454

22. Obveze za najmove

Pregled kretanja obveza po najmovima
2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
Stanje na dan 1. sije€nja 1.607 -
Novi ugovori - -
Pla¢anja po najmovima (255) -
TroSak kamata 60 -
Stanje na dan 31. prosinca 1.412 -
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22. Obveze za najmove (nastavak)

Buduéa minimalna plaéanja po najmovima

2019. 2018.
HRK’000 HRK’000
do jedne godine 191 -
od jedne do pet godina 575 -
preko pet godina 646 -
ukupno 1.412 -
23. Transakcije s povezanim osobama
Transakcije u sklopu redovnog poslovanja
2019. 2019. 2019. 2019.
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
INTERKAPITAL d.d. 8.659 58 492 437
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. 12 4 131 63
Intercapital Short Term Bond 35 - 624 -
InterCapital Bond 1.222 - 11.957 -
InterCapital Dollar Bond 24 - 234 -
InterCapital Global Bond 126 - 1.319 -
InterCapital Global Equity 168 - 1.862 -
Intercapital See Equity 257 - 2.502 -
InterCapital Balanced 117 - 1.142 -
Intercapital Income Plus 198 - 1.575 -
Intercapital Euro Area 3 - 8 -
ICAM Outfox Macro Income 113 - 1.186 -
ICAM Total Return 156 - 1.260 -
ICAM Capital Private 1 20 - 231 -
ICAM Capital Private 2 117 - 1.081 -
ICAM Capital Private 3 32 - 376 -
Fond hrvatskih branitelja 394 _ 4.357 _
11.653 62 30.337 500
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23. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja (nastavak)

2018. 2018. 2018. 2018.
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
INTERKAPITAL d.d. 13.297 - 421 657
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. 13 13 77 215
Intercapital Money 68 - 1.137 22
InterCapital Bond 877 - 10.757 23
InterCapital Dollar Bond 11 - 114 -
InterCapital Global Bond 108 - 1.443 2
InterCapital Global Equity 136 - 1.608 -
Intercapital See Equity 225 - 3.464 1
InterCapital Balanced 81 - 924 -
Intercapital Income Plus 116 - 1.312 1
ICAM Outfox Macro Income 87 - 951 -
ICAM Total Return 53 - 839 -
ICAM Capital Private 1 20 - 230 -
ICAM Capital Private 2 2 - 229 -
ICAM Capital Private 3 20 - 346 -
Fond hrvatskih branitelja 344 - 4.237 -
15.458 13 28.089 921
Isplate €lanovima Uprave
Clanovima Uprave isplacene su tijekom godine sljedeée naknade:
2019. 2018.
HRK'000 HRK'000
Neto placa 645 705
Mirovinski doprinosi 221 244
Porez i prirez 185 229
Naknade u naravi 54 44
BoZi¢nica 22 24
1.127 1.246
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata

vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od novca i nov€anih ekvivalenata i kapitala koji se moze pripisati
kapitalu vlasnika, uklju€uju¢i upisani kapital i zadrzanu dobit. Uprava Drustva pregledava strukturu
kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog pregleda, Uprava razmatra troSak kapitala i rizik povezan sa
svakom klasom kapitala. Na temelju odluka Uprave, Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz

isplate udjela. Cjelokupna spomenuta politika Drustva nije se mijenjala od osnivanja.
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Poslovne aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga razli¢itim vrstama financijskih rizika koji uklju€uju
trzisni rizik (ukljuéujuéi valutni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
nov&anog tijeka kamata.

Uprava pazljivo provodi nadzor te prati i upravlja financijskim rizicima koji se odnose na poslovanje

Drustva.
Trzisni rizik
TrziSni rizik je rizik od mogucih promjena trziSnih cijena u buduénosti, te€aja stranih valuta i kamatnih

stopa uslijed kojih mozZe doéi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Drustvo ne

ulazi u razli¢ite derivativne financijske instrumente kako bi upravljalo izloZzeno&¢u trziSnom riziku.
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik

Drustvo na datum izvjeStavanja nije izlozeno kamatnom riziku buducéi da imovinu koja ostvaruje prihod
od kamata te prihodi Drustva i nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri ovisni o

promjenama trziSnih kamatnih stopa. Nadalje, nema obveza na koja se obradunavaju kamate.

2019. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Do Od 3do Fiksna
jednog Od 1do 3 12 Prekol kamatna
Beskamatno  mjeseca mjeseca  mjeseci godine stopa Ukupno

'000kn '000kn  ’000kn 000 kn °’000kn ’000 kn 000 kn

Imovina

Novac i nov&ani

ekvivalenti 4.256 } - - - - 4.256
PotraZivanja vezana uz

upravljanje fondovima i 3.136 - - - - - 3.136
portfeljima

Ostala potrazivanja 178 - - - - - 178
Dani zajmovi - - - - - 8.500 8.500
Placeni troSkovi buduceg

razdoblja i nedospjela 36 - - - - - 36
naplata

Ukupno imovina 7.606 - - - - 8.500 16.106
Obveze

Obveze prema 1.275 - - - - - 1275
dobavljagima

Ostale obveze 2.260 - - - - - 2.260
Obv_eze za operativni 1412 1412
leasing

Odgodeno placanje

troSkova buduceg 282 - - - - - 282
razdoblja

Ukupno obveze 5.229 - - - - - 5.229
Neuskladenost 2377 - - - - (8500)  (6.123)

kamatnog rizika
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Kamatni rizik (nastavak)

kamatnog rizika

2018. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Do Od 3do Fiksna
jednog Od 1do 3 12 Prekol kamatna
Beskamatno  mjeseca mjeseca  mjeseci godine stopa  Ukupno
’000 kn  ’000 kn 000 kn 000 kn ’000 kn ’000 kn 000 kn

Imovina
Novac i novéani 1.996 : - : : - 1.99%
ekvivalenti
Potrazivanja vezana uz
upravljanje fondovima i 2.272 - - - - - 2.272
portfeljima
Ostala potrazivanja 424 - - - - - 424
Dani zajmovi 13.000 13.000
Placeni troSkovi buducéeg
razdoblja i nedospjela - - - - - - 67
naplata
Ukupno imovina 4.759 - - - - 13.000 17.759
Obveze
Obveze prema 1.433 . - . . - 1433
dobavljaima
Ostale obveze 2.254 - - - - - 2.254
Odgodeno placanje
troskova buduceg 196 - - - - - 196
razdoblja
Ukupno obveze 3.883 - - - - - 3.883
Neuskladenost 876 - - - - 13000  13.876

Tecajni rizik

Iznos neto te€ajnih razlika nije zna€ajan te Drustvo na datum izvjeStavanja nije izloZeno te€ajnom riziku.

Cjenovni rizik

Temeljem upravljanja fondovima, Drustvo je izloZeno riziku promjene cijena vrijednosnih papira kojima

se trguje na financijskom trZidtu. Sukladno poslovnoj strategiji i ograni¢enjima ulaganja propisanim

prospektom i pravilima fondova, imovina fondova se pretezno investira u vrijednosne papire, kojima se

trguje na domacim i medunarodnim financijskim trzistima. Cijena ovih instrumenata podlozna je dnevnim

promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika te promjene cijena pojedinog vrijednosnog papira utje€u na

vrijednost imovine fondova te tako i na prihode iz redovnog poslovanja Drustva.
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih strana koji ¢e proizvesti
financijski gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo politiku prema kojoj posluje samo s kreditno sposobnim
ugovornim stranama, osiguravajuéi prema potrebi viSak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog
gubitka zbog neispunjenja ugovornih obveza. Drustvo nema znac&ajniju izlozenost kreditnom riziku

prema nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana sliénih karakteristika.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku predstavljena je knjigovodstvenim iznosima svake pojedine

financijske imovine u bilanci.
Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti lezi na Upravi, koja je izradila prikladan okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti, kratkoro¢nim, srednjoroénim i dugoroénim financiranjem i zahtjevima upravljanja
likvidnoSéu.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne priCuve, bankovna sredstva i priCuve
pozajmljenih sredstava, neprekidnim pracenjem predvidenih i stvarnih nov€anih tijekova, te

usporedujuéi rokove dospije¢a financijske imovine i obveza.

Politika Drustva je da odrzava dovoljnu razinu novca i nov€anih ekvivalenata odnosno da ima dovoljno
raspolozivih sredstava kroz adekvatne izvore koji ¢e biti dostatni za pokric¢e preuzetih obveza sukladno

zahtjevima redovnog poslovanja.
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2019. Do jednog Od1ldo3 Od 3do Od1ldo5 Preko 5 Ukupno
mjeseca mjeseca 12 godina godina
mjeseci

000 kn 000 kn ’000 kn 000 kn 000 kn ’000 kn
Imovina
Novac i nov€ani 4.256 - - - - 4.256
ekvivalenti
PotraZivanja vezana uz 3.136 - - - - 3.136
upravljanje fondovima i
portfeljima
Ostala potrazivanja 178 - - - - 178
Dani zajmovi - 8.500 - - 8.500
Placeni troSkovi buducéeg 36 - - - - 36
razdoblja i nedospjela
naplata
Ukupno imovina 7.606 - 8.500 - - 16.106
Obveze
Obveze prema 1.275 - - - - 1.275
dobavlja¢ima
Ostale obveze 2.260 - - - - 2.260
Obveze za operativni - - - 1.412 - 1.412
najam
Odgodeno plac¢anje 282 - - - - 282
troSkova buduceg
razdoblja
Ukupno obveze 3.817 - - 1.412 - 5.229
Neuskladenost ro¢ne 3.789 - 8.500 (1.412) - 10.877
strukture
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2018. Do jednog Od1ldo3 Od 3do Od1ldo5 Preko 5 Ukupno
mjeseca mjeseca 12 godina godina
mjeseci

000 kn 000 kn ’000 kn 000 kn 000 kn ’000 kn
Imovina
Novac i nov€ani 1.996 - - - - 1.996
ekvivalenti
PotraZivanja vezana uz 2.272 - - - - 2.272
upravljanje fondovima i
portfeljima
Ostala potrazivanja 329 - - 95 - 424
Placeni troSkovi buducéeg - - 13.000 - - 13.000
razdoblja i nedospjela
naplata
Ukupno imovina 4.664 - 13.000 95 - 17.759
Obveze
Obveze prema 1.433 - - - - 1.433
dobavljaCima
Ostale obveze 1.814 - 160 280 - 2.254
Odgodeno plac¢anje 196 - - - - 196
troSkova buduceg
razdoblja
Ukupno obveze 3.443 160 280 3.883
Neuskladenost ro¢ne 1.221 - 12.840 (185) - 13.876
strukture
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24. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se neko sredstvo moze razmijeniti ili obveza
podmiriti izmedu upucenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost utvrduje se na
temelju cijena kotiranih na trziStu ako postoje. Ako cijene koje kotiraju na trziStu nisu dostupne, fer
vrijednost procjenjuje se primjenom modela diskontiranog nov&anog tijeka ili drugim tehnikama za
utvrdivanje cijene. Promjene u pretpostavkama, uklju€ivsi diskontne stope i procijenjene buduée
novCane tijekove, znacajno utje€u na procjene, te se stoga fer vrijednost koja je izvedena na temelju

izraCuna ne mora nuzno realizirati prodajom instrumenta u ovome trenutku.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer

vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

. 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz

(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

+ 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili

obveza, tj. njihovih cijena ili su dobiveni neizravno.
. 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).

2019. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Zajmovi - 8.500 - 8.500
Ukupno - 8.500 - 8.500
2018. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Zajmovi

- 12.992 - 12.992
Ukupno - 12.992 - 12.992

Na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine knjigovodstveni iznosi novca, potraZivanja i obveza, priblizni

su njihovim fer vrijednostima.
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25, Znacajni poslovni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nastavno na indikacije i razvoj situacije oko globalne pandemije COVID-19 (,Korona virus*) koje su
nastupile tijekom ozujka 2020g. kako u RH i u Europi, Drustvo je poduzelo neophodne mjere kako bi
zastitilo zaposlenike, klijente i vlasnike, osiguravaju¢i sigurnosne uvjete i neometani nastavak
poslovanja. S obzirom da je buduci razvoj situacije povezane sa Korona virusom u trenutku pisanja ovog
Izvjestaja i dalje nepoznat tesko je predvidjeti trajanje i sveukupan utjecaj i posljedice na gospodarstvo.

Gore navedeno moze staviti pred Drudtvo nove izazove vezano uz poslovanje pojedinih operacija no
isto ne smijemo izostaviti niti set gospodarskih mjera koje su predstavile svjetske Vlade kao i nositelji
ekonomskih politika a koje u buduénosti mogu biti i nadopunjene. Ove mjere mogu imati znagajan utjecaj
na vrijednosti financijske imovine u koju Drustvo ulaZe ili u koju posredno ulazu Klijenti Drustva te
posljedi¢no imaju utjecaj na prihode Drustva s osnove naknada za tako pruzene usluge. Drustvo
procjenjuje da ¢e korona virus osim na fair vrijednost financijske imovine imati negativan utjecaj na
likvidnost u gospodarstvu, nezaposienost kao i pad potraZnje primarno za uslugama te dovesti do
poremecaja u globalnim tokovima roba. Utjecaj navedenih dogadaja na poslovanje i financijski poloZaj
Drustva trenutno nismo u moguénosti procijeniti sa sigurnoséu.

26. Nepredvidene obveze

Drustvo na dan 31. prosinca 2019. nema evidentirane nepredvidene obveze koje bi bilo potrebno objaviti
u financijskim izvjestajima. Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je evidentiralo rezervacije za

sudske sporove u iznosu 200 tisuéa kuna navedenih u biljieski 21.

27. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave InterCapital Asset
Management d.o.0. na dan 30. travnja 2020. godine te ih u ime Uprave potpisuju:
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Ivan Kurtovié Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave
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