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InterCapital Income Plus

lzvjesce poslovodstva

lzvjeS¢ée Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

Fond InterCapital Income Plus je zapofeo s radom 24. listopada 2016. godine. lako i dalje smatramo da e
obveznitki fondovi ostvarivati vide prinose od eurskih depozita, s obzirom na okruZenje niskih kamatnih
stopa koje je vrlo zahtjevno za obveznitke fondove, nada odekivanja su da ¢e prinosi na aobveznitke
fondove u idudem razdoblju biti nizi nego u 2016. godini. Kao odgovor na izazovne trzidne okoinosti i na
zahtjeve ulagaca koji traze konzervativnije ulaganie, a istovremeno potencijal za ostvarenje veteg prinosa,
osnovali smo novi fond InterCapital Income Pius. Porifelj fonda InterCapital income Plus je podijeljena na
dva glavna dijeta. Osnovna ideja fonda InterCapital Income Plus je ostvariti rast vrijednosti uloZenih
sredstava ulazuéi minimalno 60% neto imovine u instrumente s fiksnim prinosom i depozite. Ciljana
struktura ¢e biti minimalno 80% neto imovine uloZeno u obveznice od kojih &e glavnina biti obveznice
Republike Hrvatske. Ostatkom, do maksimalno 20% neto imovine, fond ¢e biti izloZen dionickom trzistu. Od
toga bi regionalnom dionidkom trzistu fond bio izloZen do maksimalno 10% neto imovine, a dok bi se
preostalim dijelom postizala izloZenost razvijenim tr2idtima putem kupnje instrumenata koji prate kretanje
burzovnih indeksa - americkom S&P 500 (Standard & Poor's 500) i njemacékom DAX-u (Deutscher
Aktienindex). Ono $to moramo istaknuti je kako je potencijalna volatiinost cijene vi$a nego u obvezniCkom

fondu, no ulaganje dijela portfelja na dionitko tréiste daje potencijal za ostvarivanje visih prinosa.

Pozitivnog smo stava u pogledu makroekonomskih kretanja diiem regije te poboljSanju fundamentalnih
pokazatelia kompanija iz regije, osobito Hrvatske, Slovenije i Rumunjske. Sukladno tome, najveci dio
portfelja izloZenog dioni¢kom trzistu ¢e biti izloZen regionalnom dionickom trZistu. Takoder, vierujemo u
daljnji rast indeksa DAX, a osobito S&P 500 uslijed fiskainih mjera te poticanja ekonomije.

S obzirom da je fond pofeo s aktivno$éu u listopadu i u procesu je prikupljanja imovine, krajem 2016,
godine neto imovina fonda je 3,3 milijuna kuna te smo se drzali ciljane strukfure ulaganja. Najznacajniji dio
portfelia, 81% ukupne imoving, uloZen u obveznice Republike Hrvaiske izdane na lokalnom te
medunarodnom trzistu. lzloZenost dionitkom trzistu je 15% ukupne imovine, pri Zemu je izloZenost
indeksima DAX i S&P 500 na razini od po 3,5% ukupne imovine, a izloZenost regionainom dionickom tr2istu

8% ukupne imovine.

Budu¢i razvoj fonda
Fond ée i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a s

ciliem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaZe i pove¢anjem vrijednosti udjela Fonda.
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InterCapital Income Plus

Izvjedée poslovodstva (nastavak)

lzvjeSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

Financijski instrumenti
Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

od 26.10.2016. do 31.12.2016.

HRK’000

Duznicke vrijednosnice 2618
Vlasnicke vrijednosnice 226
Udjeli UCITS fondova 273
3117

Upravljanje rizicima

Fond karakterizira nizak profil rizicnosti. S obzirom na strategiju ulaganja, najznacajniji rizici fonda su
kamatni rizik, rizik zemlje, kreditni rizik te rizik volatilnosti, proizasli iz ulaganja u depozite, duZnicke
vrijednosne papire i instrumente trzista novca, te manjeg dijela portfelja u vlasni¢ke vrijednosne papire.

Ciljevi i politike upravijanja rizicima te izloZzenosti rizicima opisane su u biljesci 17. godisnjih financijskih

izvjestaja Fonda.

% Zopt D)

lvan Kurtovié Dario Bjelkanovié¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset interCapital Asset Managginent d.o.o
Management d.o.o. ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management d.0.0. za upravljanje fondovima ("Drustvo za upravljanje")
duzna je osigurati da financijski izvjestaji InterCapital Income Plus otvorenog investicijskog fonda (,Fond")
za svaku financijsku godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN 44/186) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godiénjih i polugodidnjih izvjestaja i drugih
izviestaja UCITS fonda (NN 39/16) tako da daju realnu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata

poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drugtva za upravljanje opravdano o¢ekuje da Fond ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. |z navedenog razloga, Uprava Drustva za
upravljanje i dalje prinvaéa naéelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce radunovodstvene politike;
e  da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
e da se primjenjuju vazecéi radunovodstveni standardi, a svako zna&ajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te
e da se financijski izvjestaji pripreme po nadelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrzaj godi$njeg izvjes¢a u skladu s ¢&lankom 21. Zakona o

radunovodstvu.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom to&no$éu odraZavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s
vazeéim hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava Drustva za upravljanje takoder je odgovorna za
¢uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i

ostalih nezakonitosti.

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva za upravljanje na dan 26. travnja 2017. godine i
potpisani su od strane:

I Bt N

Ivan Kurtovi¢ Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
interCapital Asset Management d.o.o0
InterCapital Asset ZAGREB, Masarykova 1
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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- Deloitte d.c.0.
eloitte
& Radnifka cesta 80

10 000 Zagreb
Hrvatska
QIB: 11686457780
Tel: +385 {0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 589
www . deloitte.com/hr

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Viasnicima udiela u InterCapital Income Plus otvorenom investicijskom fondu:

Misljenje

Obavili smo reviziju godidnjih financijskih izvijestaja fonda InterCapital Income Plus (,Fond™),
koji obuhvacaju izvjedtaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2016. godine, izvjedtaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvijedtaj o promijenama u neto imovini fonda i izviestaj o novfanom
toku za tada zavréenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljuéujuéi i sazetak

znacajnih ratunovodstvenih politika.

Prema nafem midljenju, priloZzeni godiSnji financijski izvjesStaji su sastavljeni, u svim
znadajnim odrednicama u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/2016, ,Zakon") i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih
izviestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 39/2016, ,Pravilnik}.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim
standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u
nadem izvjed¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godiSnjih
financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i drustva InterCapital Asset Management d.o.o.
za upravlianje investicijskim fondovima (,Drustvo za upravljanje*} u skladu s Kodeksom etike
za profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nade etiCke odgovornosti u skladu
s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijiski dokazi koje smoe pribavili dostatni i primjereni

da osiguraju osnovu za nade mislienje.

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze
informacije ukliudene u Godidnje izvjedée, ali ne ukljuéuju godidnje financijske izvjestaje i
nase izvjesée neovisnog revizora o njima.

Nage misijenje o godidnjim financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom godignjih financijskih izviestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne
godiénjim financijskim izvijedtajima ili nadim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugadije cint
da su znadajno pogredno prikazane. U pogledu Izvjeséa poslovodstva koje je pripremiio

Drudtvo za upravijanje obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu.

Drudtve upsans u sudskl registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljri kapitat: 44.900,00 kuna; &lanovt uprave: Bramsiav Vrtadnik,
Eric Damel Oleott, Marina Tondetic, Jura) Moravek, DraZen Niméewié and Joha Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banke d.d., Trg bana Josipa Jefadica
10, 10 000 Zagreb, z. radun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHRZX IBAN: MR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d.,
Radndka casta 50, 10 060 Zagreb, 2. radun/bank account no. 2340009-1110008294; SWIFT Code: PBZGHRZX IBAN: HRI§234000911:0098294; Raffeisendank
Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, #. raéun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X iBAN: HR1024840081100240605.

Delonte s& 0dnos: na Delotte Touche Tohmatsu Limded, pravnu osobu osnovanu sukiadno pravu Usedmenog Krajevstva Vetke Britanyge | Sjeverne Irske (szvorne
“UK prvate company limited by guarantee”), 1 mrefu njegovih flanova, od kojh Je svaki zasepan : samostalan prava subjext. Mohmo posjetie
www. delortte. com/tie/o-nama za detaljns opis pravne strukture Defoitte Touche Tohmatsy Lumited + njagovih tvrtki Slamica,

Mamber of Delo:tte Touche Tonmatsu Limited



Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

Ti postupci ukljuéuju provieru ukljuéuje i Izvie$ée poslovodstva potrebne objave navedene u

glanku 21. Zakona o radunovodstvu.

Temeljern provedenih postupaka tijekom naSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnosti
to procijeniti, izviedtavamo sljedece:
1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim cdrednicama,
s prilozenim godignjim financijskim izvjestajima.
2. Izvjedée poslovodstva koje je pripremilo Drustve za upravljanje za 2016. godinu
pripremlieno je, u svim znadajnim odrednicama, u skladu s Clankom 21. Zakona o

radunovodstvu,

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i Drustva za upravljanje te njihova
okruzenja stefenog u okviru revizije godinjih financijskih tzvieStaja, nismo ustanovili
znalajne pogredne prikaze u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za

izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava Drusdtva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izviestaja u
skladu s Zakonom i Pravilnikom, i za one interne kontrole za koje Uprava DruStva za
upravljanje odredi da su potrebne za omogulavanje sastavljanja godisnjih financijskih

izviedtaja koji su bez znatajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godidnjih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje je cdgovorna za
procjeniivanje sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem,
objavljivanie, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograniCenim posiovanjem i
koridtenjem radunovodstvene osnove utemefjene na vremenskoj neogranienosti poslovanja,
osim ako Uprava Drustva za upravljanje ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje

Fonda ili nema realne alternative nego da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nadi ciljevi su stedi razumno uvijerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znadainog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesCe neovisnog
revizora koje ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavliena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znafajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogregke |
smatraju se znadajni ako se razumnc moZe oéekivati da, pojedinacnro iii skupno, utjedu na

ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijski'h izviestaja.



Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju godi§njih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skiadu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe |

odrfavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

. Prepoznajemo i procienjujemo rizike znaajnog pogresnog prikaza godiSnjih
financijskih izvjedtaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za naSe misijenje. Rizik neotkrivanja znafainog
pogrednog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed
pogres$ke, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvarenje, namjerno

ispudtanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

. Stjedemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu

izrazavanja misljenja o u&inkovitosti internih kontrola Drustva za upravljanje.

) Ocjenjujemo  primjerenost  koriStenih  radunovodstvenih  politika 1 razumnost

ratunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drudtva za

upravljanje.

. Zakljutuiemo o primjerenosti koriStene rafunovodstvene osnove utemeijene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na
oribavljenim revizijskim dokazima, zakijuCujemo o tome postoji i znacajna

neizviesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Ako zakljudimo
da postoji znadajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem
izvjestu neovisnog revizora na povezane objave u godi$njim financijskim izvjestajima
ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci
se temelje na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naSeg izvjeSca
neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvijeti mogu uzrokovati da Fond

prekine s nastavljanjem poslovanja pc vremenski neogranitenoj osnovi,



Deloitte.

1zVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuéujuéi i onima u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni

tijekom nase revizije.

i Deloitte
S :! s [l
Brani k A Var{ja Viak
Predsjednik Uprave o Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.
Zagreb, 26. travnja 2017. godine

Radnic¢ka cesta 80,
10 000 Zagreb,

Hrvatska



InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o svechuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2016.

Biljeska

od 26.10.2016.
do 31.12.20186.

HRK’000

REALIZIRANI DOBICH/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTUMENATA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Neto realizirani dobici od financijskih instrumenata

NEREALIZIRANI DOBICH{GUBICI} OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA

Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata

Pozitivne tegajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata

Negativne tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti
Neto nerealizirani dobici od financijskih instrumenata

OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata

Ostale pozitivne tefajne razlike
Prihodi od dividendi

Ostali prihodi

Ukupno ostali poslovni prihodi

QOSTALI POSLOVNI RASHODI

Rashodi od kamata

Ostale negativne tetajne razlike

Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje
Naknada depozitaru

Transakcijski trogkovi

Ostali dozvoljeni trodkovi UCITS fonda

Ukupno ostali rashodi

Dobitak

Nerealizirani dobici/(gubici) financijske imovine raspolozive za
prodaju

Dobici/{gubici) od instrumenata zastite nov¢anog tijeka

Ostala sveobuhvatna dobit

UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT

11
12
11
12

114
47
(114)
(27}

20

(2)
()
(1)
(1)
{1

(12)

26

26

Bilje§ke prikazane na stranicama od 14 do 42 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

Godiénji financijski izvjeStaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2016.

2016.

BiljeSka HRK'000
Novéana sredstva 13 128
Depoziti kod kreditnih institucija -
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaji vrijednosnin )
papira
Prenosivi vrijednosni papiri: 14 2.844
koji se vrednuju po fer vrijednosti 2.844
a) kojima se trguje na uredenom trZistu 2.844
by kojima se trguje na drugom uredenom trzistu -
c) nedavno izdani kojima je prospekiom predvideno uvrstenje -
d) neuvrsteni -
- koji se vrednuju po amortiziranom trodku -
Instrumentt tr2idta novca 14 -
Udjeli UCITS fondova 14 273
lzvedenice 14 -
Ostala financijska imovina -
Ostala imovina 48
UKUPNA IMOVINA 3.293
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente -
Ostale financijske obveze -
Financijske obveze -
Obveze prema drudtvu za upravijanje @)
Obveze prema depozitaru (M
Obveze s osnove dozvoljenih trogkova UCITS fonda -
Obveze prema imateljima udjeta -
Ostale obveze UCITS fonda -
Ostale obveze (4)
UKUPNO OBVEZE (4)
NETO IMOVINA FONDA 3.289
Broj izdanih udjela 4.348
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 756,3496
[zdani udjedi investicijskog fonda 3.263
Dobit tekuce poslovne godine 26
ZadrZzana dobit iz prethodnih razdoblja -
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju -
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite -
Ukupno obveze prema izvorima imovine 3.289

Bitieske prikazane na stranicama od 14 do 42 gine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

za godinu kofa je zavrsila 31. prosinca 2016.

od 26.10.2016.
do 31.12.2016.

HRK'000
Dobit ili gubitak 26
Ostala sveobuhvatna dobit -
Smanjenje neto imovine od posiovanja fonda (sveobuhvatna dobit) 26
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 8.647
lzdaci od otkupa udjeta UCITS fonda (6.384)
P " . 3.263

Ukupno povecanje od transakeija s udjelima UCITS fonda
3.289

Ukupno povecéanje neto imovine UCITS fonda

Bitjeske prikazane na stranicama od 14 do 42 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

pohudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o novéanom toku

za godinu koja je zaviSifa 31. prosinca 2018,

od 26.10.2016.
do 31.12.2016.

Biljeska HRK’'000
Nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti (3.135)
Dobitak 26
Nerealizirane pozitivne i negativne te¢ajne raziike (19)
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi -
Prihodi od kamata (186)
Rashodi od kamata -
Prihodi od dividendi (M
Umanjenie financijske imovine -
Povedanje utaganja u prenosive vrijednosne papire (2.844}
(Povecanije) ulaganja u instrumente {rZista novca -
(Povecéanje)/smanjenje ulagania u udjele UCHTS fondova (273)
(Povedanje) ulaganja u izvedenice -
Primici od kamata 16
lzdaci od kamata -
Primici od dividendi -
{Povedéanje) ostale financijske imovine -
{Povecanje)smanjenje ostale imovine (48)
Povecanje obveze s osnove ulaganja u financijske ;
instrumente
Povecanje ostalih financijskih ocbveza -
Povedanje obveza prema drudtvu za upravljanje i depozitaru 4
Povecanje ostalih obveza iz posiovnih aktivhosti -
Novéani tok iz financijskih aktivhosti 3.263
Primici od izdavanja udjeta 9.647
{zdaci od poviacenja udjela (6.384)
Neto poveéanje novca 128
Novac na pocetku razdoblja -
Novac na kraju razdoblja 13 128

Biljeske prikazane na stranicama od 14 do 42 gine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvijestaje

1. Opci podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudem (“Zakon®} (NN 44/18),
interCapital Income Plus je otvareni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond") koji predstavlja zasebnu
imovinu bez pravne osobnosti. Odcbrenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usiuga ((HANFA®) dana 29. sprnja 2016. godine, a Fond je operativno zapodeo s radom 28,

listopada 20186. gedine. Fond nema zapesienih osoba.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravlian od strane InterCapital Asset Managment d.o.o. ("Drudtvo”), Drustva za
upravijanje investicijskim fondom, Eije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osnivad i 100%-tni
vliasnik Drustva je INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu
dana 6. kolovoza 2003. godine. Drugtvo odgovara za §tetu podinjenu vlasnicima dokumenata o udjelu

uslijed kréenja Zakona i Pravila Fonda.,

Rad investicijskin fondova i drudtava za upravljanje reguliran je Zakonom o otvorenim investiciiskim

fondovima s javnom ponudom, a kontroliran je od strane HANFA-e,

Depozitna Banka

Sukiadne Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti Suvanje
sredstava Fonda. Skrbnitka banka Fonda je Addiko bank d.d., &ije je sjediste u Zagrebu, Slavonska avenija
8.

Depozitna banka odgovara Drustvu i viasnicima dokumenata o udjeiu za Stetu koja im je pocinjena uslijed
kréenja Zakona i propisa. Pored usluga &uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente ¢ udjelima |

prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.
Osnovna djelatnost

Osnovna djefatnost Fonda je iskljugive prikupljanje novéanih sredstava od izdavanja i javne prodaje udjela u
Fondu. Prikupliena sredstva ulazu se putem trziSta kapitala i novea u vrijednosne papire i plasmane
financijskim institucijama u ime Fonda | za zajedni¢ki ratun vlasnika udjela u Fondu. Fond je u viasnigtvu
vlasnika udjela, a Drutvo kao drustvo za upravijanje investicijskim fondovima donosi odiuke o tome kako

¢e se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢enc.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opdi podaci (nastavak)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu imovina Fonda moZe biti investirana na dva dijela. Veci dio portfelja, minimaino 0%
neto imovine pod-fonda, ulaze se u instrumente s fiksnim prinosom, duzni¢ke vrijednosne papire,
instrumente tr2idta novca, depozite i ostale kamatonosne instrumente koje su izdale pravne osobe, vlade ili
drugi subjekti {jedinice lokalne samouprave i drugi entiteti). Radi ofuvanja niZe riziCnosti ulaganja ovog
dijela portfelia Drustvo prilikom izbora instrumenata s fiksnim prinosom vodi raduna o kreditnoj kvatiteti
izdavatelja. Manji dio portfefia, maksimalno 20% neto imovine ulaze se u instrumente kojima se izlaZe
dionigkom trzistu Savezne Republike Njemacke, Sjedinjenih Americkih Drzava, Republike Austrije te regije,
odnosno instrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500, investicijske fondove
koji su izloZzeni navedenim trzistima, te pojedinacne vlasnitke vrijednosne papire na navedenim trzistima.

Fond ¢e trajno biti izlozen duznickom trzistu u omjeru ne manjem od 80% neto imovine fonda.

Prilikom ulaganja postuju se ograniéenja koja su propisana Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravljanje

Clanovi Uprave Druétva za upravljanje su kako slijedi:

lvan Kurtovi¢, Predsjednik, zastupa Drugtvo pojedinacno i samostaino
Dario Bjelankovi¢, Clan, zastupa Drudtvo pojedinacno i samostaino; i

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa Drudtvo pojedinacno i samostalno.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izviestaje (nastavak)

1. Opci podaci (nastavak)

Osnova pripreme

Financijski izvje$taji iskazani su u sluzbenoj vaiuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (kuna"),
zaokruzeni na najbiizu tisucu, osim ukolikc nije drugadije naznaéeno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno nacelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su

iskazani po fer vrijednosti.

Radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugadije napomenuto. Financijski

izvjestaji pripremljeni su u skladyu s naéelom neogranienosti vremena poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izviestaji sastavijeni su sukladno sa zakonskom raduncvodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podiijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) koje reguliraju financijsko izvie$tavanje te
Pravilnika o strukturi i sadr2aju financiiskih izvie$taja otvorenih investicijskih fondova (NN 39/16). Ovi

financijski izviedtaji pripremijeni su u skladu s navedenim propisima.

Ratunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja,

koji su usvojeni u Europskoj uniji.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godi$nje financijske izvjesStaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja {,,MSFi)

2.4 Prva primjena novih i dopuna postojecih standarda koje su na snazi za tekuce financijsko
razdoblje
U tekuéem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljiedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS"} i usvojila ih je Europska unija:

« lzmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,Objavijivanje udjela u
drugim subjektima” i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZzenim subjektima i zajednickim pothvatima® —
JInvesticijski subjekti: primjena izuzeéa od konsolidacije®, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na
snazi za godiénja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijetnja 2016.),

» lzmjene MSFlja 11 ,Zajedni€ki poslovi" — ,Racunovodstvo stjecanja udjela u zajedniCkom
upravljanju”, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.};

* lzmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjedtaja“ — Inicijativa u vezi objavljivanja”, usvojene
u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2016.);

« lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,Nematerijalna imovina® —
Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine®, usvojene
u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapotinju na dan ili
nakon 1. sijenja 2016.);

¢ Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema* i MRS-a 41 ,Poljoprivreda” — .Plodonosne
bilike* usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godinja razdoblja koja
zapoGinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

« Izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® — Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uptaéuju
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godiénja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. veljace 2015} te

e lzmjene MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjestajima®, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

e lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012.“ proizasie iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSF1 3, MSFI 8, MSF1 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17.
prosinca 2014. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapoCinju na dan ili nakon 1. veljate
20151 te

o Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014." proizadle iz
projekta godiénje dorade MSFI-jeva (MSF1 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojagnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive

na godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan il nakon 1. sijecnja 2016.);

Usvajanje navedenih izmjena postojedin standarda i tumacenja nije dovelo do materijainih promjena

financijskin izvjestaja Fonda.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja (MSF1)
(nastavak)

2.2 tzmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji,
ali jo$ nisu na snazi
Na datum odcbrenja financijskih izvjetaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te

izmjene postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvdjila ih je Europska unija:

» MSFI 9 Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godisnja
razdobiia koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.} te

+ MSFI 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima® te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFli-ja 15 na
snagu", usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na shazi za godisnja razdoblja koja zapodinju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

2.3 Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jo$ nisu

usvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutne usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne ratunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljiedecih standarda, izmjena postojecih

standarda i tumacenia, o &ijem usvajanju Europska unija na dan 26. travnja 2017. godine jos nije donijeta

odluku (datumi stupanja na shagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

« MSFi 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke* (na snazi za godignja razdoblja koja
zapodinju na dan i nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odlu€ila je postupak preuzimanja ovog
prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e MSFI 16 ,Najmovi“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan #i nakon 1. sije€nja 2019.);

e 1zmjene MSFl-ja 2 ,,Plaéanja temeljena na dionicama“ — Klasifikacija i mjerenie platnih transakcija
temeljenih na dionicama" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan i nakon 1. sijecnja
2018.);

e Izmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju® - Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFI-jem 4 "Ugovori | osiguranju™ (na snazi za gedi$nja razdoblja koja zapoC€inju na dan ili nakon 1.
sijetnia 2018. ili ona u kojima se MSF1 9 Financijski instrumenti® prvi puta primjenjuje};

e 1zmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajednickim pothvatima® — ,Prodaja cdnosno ulog imovine izmedu ulagatelja | njegovog
pridruZenog subjekta ili zajednitkog pothvata“ te daijnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovrdetka projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela);

e 1zmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima® - pojadnjenje MSFi-ja 15 Prihodi od ugovora s
kupcima* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

» Jzmjene MRS-a 7 ,lzvjesce o tijeku novca” - Iniciativa u vezi s objavljivanjem” (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijegnja 2017.};
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvje$tavanja (,MSFI“}
(nastavak}

2.3 Novistandardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jos nisu

usvojeni u Europskoj uniji

e Izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” - ,Priznavanje odgodene porezne imovine po 0OSNovi
nerealiziranih gubitaka® (na snazi za godisnja razdoblja koja potinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.),

+ lzmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine® — Prijenos ulaganja u nekretnine” (na snazi za godisnja
razdobija koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

« Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFi-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godignje dorade MSFljeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja
zapodiniu na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a izmjene MSFija 1 i MRS-a 28 na godisnja
razdoblja koja zapeéinju na dan ili nakon 1. sijetnja 2018.) te

« Tumadenje IFRIC-a br. 22 , Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

Fond predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojecih standarda, izuzev
MSFl-jia 9 kako je navedeno u nastavky, ne¢e materijaino utjecati na njegove financijske izvjestaje u razdoblju

njihove prve primjene.

MSF1 9, koji je objavljen u srpnju 2014. godine, zamjenjuje postojece upute iz MRS-a 39 ,Financijski
instrumenti: priznavanje | mjerenje”. Sadrzi preradene upute o nacinu klasifikacije ¢ mjerenja financijskih
instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje ofekivanih kreditnih gubitaka koji se koristi za izraunavanje
gubitaka od umanijenja financijske imovine, kao i nove opée zahtjeve koji se odnose na rafunovodstvo zastite.
Sadr#i i upute za priznavanje i prestanak priznavanja financijskih instrumenata preuzete iz MRS-a 39. MSF! 9
je na snazi za izviestaine godine koje zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. godine.

Fond predvida da ée primjena MSFl-a 9 u budu¢nosti imati utjecaj na iznose financijske imovine i financijskih
obveza Fonda. Doduse, nije prakti&no iznositi prihvatljivu procjenu efekta MSFl-a 9, dok se ne provedu detaljne

provjere.
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InterCapital Income Plus otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

3. SaZetak osnovnih ratunovodstvenih politika

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima plaéanja preradunate su u kune po te€aju vazetem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja prera¢unate su u kune na
dan izvjestaja po tecaju koji je vazio na taj dan. Tedajne razlike proizale iz preracunavanja stranih

sredstava placanja priznaju se u raunu dobiti § gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze fzraZene u stranim sredstvima plaéanja iskazane po povijesnom trosku
preraunate su U kune po tecaju vazetem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i cbveze izrazene u
stranim sredstvima pladanja po fer vrijednosti preradunate su u kune po tecaju vazedem na dane

utvrdivanja fer vrijednosti.

31. prosinca 2016. EUR 1 = MRK 7,557787 UsD 1 = HRK 7,168536

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raéunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nadelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se

u racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nadelu obraunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljuduju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te obradunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s

promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.
Prihodi od dividendi

Prinod od dividendi temeljem ulaganja u viasnitke vrijednosnice priznaje se kada je ustanovljeno

dioni¢arevo pravo na primitak dividende.
Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom
godine i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog troSka za odredivanje
realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka prizhavania.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njthove fer vrijednosti.
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3. Sazetak osnovnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Trogkovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaraCunavati sljededi trodkovi i naknade:

» naknada za upravljanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A2 1,35% godiSnje na
osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove uiaganja
uvecano za porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B2 1,85% godisnje na osnovicu koju
¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za
porez ukoliko postoji porezna osnovica. Naknada se izradunava svakodnevno, a potvrduje ju
Depozitar. Naknada se ispladuje Drudtvu mjese¢no. Naknada se ne obradunava na sredstva koja

Fond ulaze u druge fondove koiima upravlja isto Drustvo,

= naknada depozitnoj banci za tekudu poslovnu godinu obradunava se u iznosu 0,20% godisnje na
osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
Naknada se izratunava svakodnevno, jednostavnim kamatnim ratunom na temelju neto imovine
Fonda, a isplacuje se depozitnoj banci mjesetno. Naknada se ne obratunava na sredstva koja

Fond ulaZe u druge fondove kojima upravija isto Drustvo,
s trodkovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i tro$kovi marketinga (koji se sastoje
iskljutivo od troSkova oglasavanja i promidzbe u favnosti, izradu i odrZavanje web stranica te
troskova komuniciranja s viasnicima dokumenata o udjelu) u stvarnom iznosu. Temeljem procjene

Uprave Drustva, ovi trogkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;
e stvarnoc nastali trokovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

» trodkovi tiskanja dokumenata ¢ udjetu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno

nastalom iznosu; tro§kovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu,
e« porezi usvezi s upravijanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

= troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi trokovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izviestaiima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna
dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda uklju¢ena je u cijenu njegovih udiela, a ulagadi je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinano ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.
Novac i novCani ekvivalenti

NovEana sredstva i novéani ekvivalenti obuhvacdaju sredstva na radunima kod depozitne banke te ostalib

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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3. Sazetak znacajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stiecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirano u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja

te ostale financijske obveze.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti | gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno 0 namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom

strategiiom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun dabiti i gubitka.

Financijski instrumenti ukljuéeni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a
kupljeni su radi stiecanja dobiti iz kratkoro&nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice

ukljucene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkorone dobiti.

U skladu s politikom ufaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru MRS-a 38 moZe se razvrstati kao
imovina iskazana po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, s izuzetkom ulaganja u vlasnicke instrumente

koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom r2istu i &ija fer vrijednost se ne moZe pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se poetno iskazuju po trosku nabave koji ne ukljutuje transakcijske trogkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se

ponovno mjere po fer vrijednosti koja se temelji kako slijedi:

e Za vlasni¢ke i dugoroéne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja
ponderirane kolig¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih

transakcija, a zaokruzuje se na Cetirt decimalna mjesta.

e Zaviasnike vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trzistima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na mati¢noj burzi izdavateija ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrdtena na financijsko-infermacijskom
servisu. Za duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trzistima, fer
vrijednost se izradunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvrstene na

financijsko-informacijskom servisu.

e U sluéaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije | zemaija OECD-a, fer vrijednost vlasnickih i
duznigkih vrijednosnih papira izratunava se na temelju prosje¢ne cijene trgovanja ostvarene na dan

vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

e Kratkorodni duznigki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom

efektivne kamatne siope po prinosu do dospiieca vaZedem do trenutka nove transakcije u Fondu.

e Vlasnigki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trzistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti
za vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koristenje
nedavne trfidne transakcije #i na referencu na sadadnju vrijednost drugog sustinski sli¢nog

instrumenta.
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3. Sazetak znaéajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka (nastavak)

e Dugoroéni duzniéki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako ie
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je pocCetna vrijednost

zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

e Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjeiu koja je

objavijena, odnosno vaZeca na dan vrednovanja.

e Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda
diskontiranog novéanog tijeka | metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome $to je primjenjivo.
Svi derivativi &ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivativne negativne

vrijednosti iskazuju kao cbveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izradunom razlike izmedu ugovorenog

tedaja i srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troskovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljugeni su u stavku ,Realizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata” |
Nerealizirani dobici/(gubici) od financijskin instrumenata“. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih

instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata“.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a

to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine,

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obratunavaju se kao financijske

izvedenice.

Zaimovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne

kotira na aktivnom trzi§tu. Ova kategorija obuhvaca depozite kod banaka i obrnute repc poslove.

Vrijednosnice kupliene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buducnosti, i depoziti se vrednuju po
amortiziranom tro§ku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obraunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u ratunu dobiti i gubitka

kao ,Prihodi od kamata®.
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Prestanak priznavanija financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestaju; iti kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od vlasnistva

drugom fondu.
Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znadajne rizike i povrate viasnistva te nastavi kontrotirati prenesenu

imovinu, Fond priznaje vlasni§tvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako drustvo
zadrzi znacajno sve rizike | povrate vlasnistva prenesene imovine, Fond nastavija priznavati financijsku

imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.
Ostale financijske gbveze

Ostale financijske obveze ukljutuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te obveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih
strana instrumenta te se od toga dana obracunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom trodku koristedi metodu efektivne

kamatne stope, sa troSkom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa.

Metoda efektivhe kamatne stope je metoda izraGuna amortiziranog trodka financijske obveze i rasporeda

tro&ka kamata kroz odredenc razdobije.

Efektivha kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduce novéane tijekove kroz oCekivani vijek

financijske obveze ili, gdie je prikladno, kraceg perioda.

Prestanak priznavanja financijske obvere

Drustvo prestaje s priznavanjem financiiske obveze samo, i iskljuivo ako je ista nestala, tj. Ako je ugovorna

obveza podmirena ispravijena i je istekla.
Dokumenti o udjelu

Vrijednost jednog udjela pri osnivanju Fonda iznosi 100 eura. NajniZi iznos sredstava koje ulagaci moraju
uplatiti u Fond inicijalno pri osnivanju iznosi ne manje od 2.000 tisuc¢a kuna. Prilikom prve kupnje udjela u
Fondu ulaga& mora kupiti udjela u vrijednosti od najmanje 2 tisuc¢e kuna. Minimalna uplata u Fond prilikom

ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kraéem od 12 mjeseci je 200 kuna.

Sve uplate u Fond i isplate iz Fonda su U kunama. U slucaju da se trenutno vaZedi propisi promijene, ili za
to dobije odobrenje nadleZnih institucija, Drustvo moze donijeti odluku da uplate i isplate budu i u nekoj
drugoj valuti. Drustvo ée takvu odluku prethodno dostaviti HANFA-I, te objaviti na sluzbenim internetskim

stranicama Drustva.
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Dokumenti o udjelu (nastavak)

Dokumenti o udjelu izdaju se na vlastiti zahtjev ulagatelja nakon uplate cijelog iznosa prodajne cijene na

ratun Fonda. Prodajna cijena udjela utvrduje se da se vrijednost udjela uveca za ulaznu naknadu :
za uplate ulazna naknada iznosi do 1,00%;

Vrijednost Fonda utvrduje se na nagin da se ukupna vrijednost imovine Fonda umanji za odobrene obveze,
naknade i trodkove iz imovine Fonda, dok je prodajna cijena jednaka vrijednosti Fonda podijeljenoj s brojem
izdanih i nepovuéenih dokumenata o udjelu na taj datum.

Iznos utvrden kako je opisanc predstavija osnovu za izraunavanje broja ste¢enih udjela u Fondu tako da
se upladeni iznos podiieli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na radun Fonda. Udjeli se poviage iz
Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela. Drustvo moze donijeti odluku o
promjeni visine ulazne i izlazne naknade o Cemu je duZno obavijestiti Hrvatsku agenciju za nadzor
financiiskih usluga, te objaviti te objaviti na sluzbenim internetskim stranicama Drustva.

Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izraunava se take da se neto imovina iskazana u izvjestaju o

financijskom poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli s brojem izdanih, a nepovuenih udjela u Fondu.
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4, Radunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni radunovodstvenih politika opisanih u Biljesci 3, Uprava Drustva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vriiednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim ¢imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke

se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo zna&ajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju procjene, a koje Uprava Drustva za upravijanje
Fondom donosi u primjeni radunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske
izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenibh i gstalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trzigtu. Uprava Drustva za upravijanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sfiéne financijske institucije na trZidtu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva
za upravijanje koristi prosudbe temeliene na cijenama s aktivnog trZista ispravijene za specificne

karakteristike odredenog instrumenta.
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5. Realizirani dobici/{gubici) od financijskih instrumenata

od 26.10.2016.
do 31.12.20186.

HRK’000

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice
Viasni¢ke vrijednosnice i udjeli

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Vlasni¢ke vrijednosnice i udjeli
DuzniCke vrijednosnice

8. Prthodi od kamata

od 26.10.2018.
do 31.12.20186.

HRK’000

Prinodi od kamata — obveznice 16
Prinedi od kamata — Ziro racun -
16

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje

Naknada Drustvu za upravijanje Fondom u iznosu od 7 tisu¢a kuna obraéunata je u skladu sa Pravilima

Fonda primienom stope od najvi$e 1,85% na neto imovinu Fonda

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2016. godinu u iznosu od 1 tisu¢a kuna obratunata je u skladu sa Pravilima

Fonda primjenom stope od najvie 0,20% na osnavicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos

svih ocbveza Fonda s osnove ulaganja.
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9. Transakcijski troskovi

Transakcijski trogkovi u iznosu od 1 tisucéa kuna odnose se u najvecem dijelu na troskove povezane sa

stiecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.
10.  Ostali dozvoljeni troSkovi fonda

Ostali dozvoljeni troskovi Fonda predstavijaju troskove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravijanje ima pravo obradunati i teretiti imovinu Fonda. Trodkovi kojima je Drugtvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troskove objave sukladno Zakonu, tro$kove revizije | promidZbe. Ovi trogkovi terete imovinu

Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva.

11.  Nerealizirani (gubici)/dobici od financijskih instrumenata

od 26.10.2016. do

31.12.2016.

HRK'060

Nerealizirani debici od svodenja na fer vrijednost 114
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (114)

12.  Neto tetajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

od 26.10.2016. do
31.12.2018.

HRK'000

Pozitivne teGajne razlike 47
Negativne tecajne razlike (27)
20

13. Novéana sredstva i novéani ekvivalenti

od 26.10.2016. do

31.12.20186.

HRK'000

Novac na 2iro radunu HRK 118
Novac na deviznom radunu EUR 10
128
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14.  Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

od 26.10.20186. do
31.12.2016.

HRK’000

Duznicke vrijednosnice 2618
Vlasnitke vrijednosnice 226
Udjeli UCITS fondova 273

3.117

Vrijednosnice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost
ovih vrijednosnica na dan 31. prosinca 2016. godine utvrdena je na temelju prosjecne cijene trgovanja
ponderirane kelitinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavijenin institucionalnih transakcija na
Zagrebaikoj burzi.

15. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama tijekem godine i na dan 31. prosinca 2016. godine prikazane su kako

slijedi:
2018, 20186. 20186. 20186.
Povezane osobe HRK’000 HRK'000 HRK’000 HRK'000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
interCapital Asset Managment d.0.0.,
Zagreb - 3 - 7
Addiko bank d.d., Zagreb - 1 -
. 4 - 8

Sukladno odredbama &lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/2016
nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni ¢lanovima Uprave drustva za Upravijanje
Fondom tijekom 2016. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te ne postoji varijabilni dio primitaka
biio kojoj kategoriji zaposlenika.

fsplate &lanovima Uprave drudtva za upravijanje Fondom tijekom 2016, 12015. godine:

2016. 2015.

HRK'000 HRK'000

Neto placa 506 342
Mirovinski doprinosi 186 128
Porez i prirez 202 146
Naknade u naravi 37 22
Bozi¢nica 7 5
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16.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je iziozen uéincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacgjna ulaganja u

stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2018. godine strukturirana je kake je prikazano u nastavku:

Utaganja 2016.
%

Obveznice 79,55
Udjeli UCITS fondova 8,23
Novcéana sredstva i novéani ekvivalenti 3,80
Index 6,86
Ostala imovina 1,46
100,00

Dio obveznitkog portfelja u iznosu od 72,51% denominiran je u stranoj valuti. Duznicki instrumenti koji Cine

79,55% u imovini, dugoro&nog su karaktera s prosjecnim vremenom trajanja od 8,03 godina.

Nasuprot tome, pasiva Fonda sastoji se najvec¢im dijelom od ostalih obveza proizadlih iz obavijenin
transakcija (naknada drustvu za upravljanje, naknada depozitnoj banci, obveze za kupljene vrijednosne

papire itd.), te su one kratkoroénog karaktera.

Slijledom navedenoga, Fond je izioZen riziku povezanom s promjenom valutnih tecajeva i fer vrijednostt
financijskih instrumenata na svjetskom tr¥istu. Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za
upravijianje tim rizicima, izlozeni su u nastavku. Fond koristi izvedene financijske instrumente upravijanja

rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u spekulativne svrhe.
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Trzigni rizik

Trzi&ni rizik je rizik od moguéih promjena trzisnih cijena u buducnosti, tecaja stranih valuta i kamatnih sfopa
uslijed kojih moze doci do umanjenja vrijednosti ili $tetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trzisaim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se ocuvala

vrijednost uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni cifjevi postiZu se kroz investicije u sljiedece financijske instrumente:

duznicki vrijednosni papiri i instrumenti tr¥ista novca &iji je izdavatelj il za koje jamdi Republika
Hrvatska ili jedinica lokaine i podruéne (regionalne) samouprave Republike Hrvaiske do 100% neto

imovine fonda;

ulaganje u duznitke vrijednosne papire i instrumente trZista novca diji su izdavatelji ostale drzave
glanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-¢, ili javno medunarodne tielo kojemu pripada jedna ili viSe

drzava ¢lanica, do 35% neto imovine fonda

ulaganje u duZniéke vrijednosne papire i instrumente trZista novca korporativnih izdavatelja

maksimatno 50% neto imovine fonda,

ulaganje U duznitke vrijednosne papire i instrumente trZista novca drugih izdavatelja maksimalno

10% neto imovine fonda,

ulaganje u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja iz regije (Republike Hrvatske, Republike Srbije,
Republike Siovenije, Makedenije, Rumunijske i Republike Bugarske), te Repubiike Austrije do 10%

nete imovine fonda,
ulaganje u viasnitke vrijednosne papire izdavatelja iz SR Njemacke do 10% neto imovine fonda,

ulaganje u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja iz Sjedinjenih Americkih Drzava do 10% neto

imovine fonda,
ulaganje u udjele UCITS fondova maksimalno do 30% neto imovine fonda,

ulaganje u udjele drugih investicijskih fondova (non-UCITS), koji zadovoijavaju zakonske odredbe da
bi bifi prikladni za ulaganje pod-fonda, maksimaino do 30% neto imovine fonda,

ulaganje u depozite i novac na radunu kod kreditrih institucija do 100% ukupne imovine fonda.

Takoder, izlaganja trzinom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekucoj godini nije mijenjac svoju izlozenost trzisnom riziku il nagin na koji upravija trzisnim rizikom.
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Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, zna¢ajan dic ulaganja u vrijednosne papire denominiran
je u stranim valutama (EUR i USD). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkorogne prirode,
takoder su denominirani u stranim valutama i preradunavaju se u hrvatske kune primjenom vazeceg tecaja
na datum izvjestavanja. Tetajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum
bilance knjize se u korist, odnosno na teret prinoda, odnosno troskova Fonda, ali ne utjecu na novéane
tijekove izvjedtaja. Valutni rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31, prosinca 2016. godine:

EUR tUsD HRK Ukupno

HRK'000 HRK’000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 10 - 118 128
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ratun dobiti i gubitka 2136 112 596 2.844
Udjeti UCITS Fonda 273 - - 273
Potrazivanja po ste¢enoj kamati i ostala
imovina 45 1 2 48
UKUPNA IMOVINA (1) 2.464 113 716 3.283
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravljanje
fondovima - . 3 3

Obveze s osnove dozvoljenih trogkova fonda - - - -
Obveze prema depozitnoj banci - - 1 -
Ostale obveze - - - -

Obveze s osnove ulaganja u financijske
instrumente - - - -

Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - -

UKUPNE OBAVEZE - - 4 4

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli 3.263 - - 3.283
Daobitak tekuce financijske godine 26 - - 26
Ukupno neto imovina 3.289 - - 3.289
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA

FONDA (2) 3.289 - 4 3.293
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (825) 113 712 -
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U svrhu analize izlozenosti Fonda valutnom riziku izradunava se ukupna otvorena neto pozicija po svakoj
pojedinaénoj valuti. Valutna izloZenost moze biti generirana direktnim ulaganjem (npr. vlasnicki & duZnicki
vrijednosni papiri, novac i ekvivalenti novca...) ili kroz financijske izvedenice (npr. valutni swap ugovori).
Nakon netiranja dugih i kratkih pozicija po svim valutama Drustve analizira utjecaj znacajnih promjene

tecaja onih valuta prema kojima Fond ima materijainu izloZenost na vrijednost imovine fonda.

Analizom dosadagnjih trendova kretanja tedajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenutadnu situaciju u zemlji

svijetu i odekivanja bududih trendova, pretpostavljene su sliedede promjene rizinih faktora:

Analizom dosadasnjih trendova kretanja te¢ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenutacnu situaciju u zemlji i

svijetu i otekivanja buducih frendova, pretpostavijene su sljiedece promjene riziénih faktora:

Pretpostaviljeno
Rizi€ni faktor povecéanje/smanjenje 2016
Tecaj EUR/HRK Od -1,89% do 0,87%
Tetaj USD/HRK Od -~3,78% do 13,40%

Na temelju ovih procjena realno mogucih kretanja riziénih faktora, dobivene su sljedece tablice koje

prikazuju osjetljivost portfelia s obzirom na vatutni rizik:

izloZenost Fonda promjeni valutnog rizika na dan 31. prosinca 2016. godine:

Otvorena
Valuta devizna - promjena | +promjena
pozicija
HRK 712,07 -5,89 13,43
Usb 112,63 15,09 93,29
Utjecaj na imovinu 8,20 106,72
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Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s u¢inkom promjena trzidnin kamatnih stopa na svoj financijski poloZaj
i novéane tijekove buduéi da ulaze u duznitke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o iziozenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu
dospijeca, ovisno §to je ranije.

|zlozenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2016. godine:

Od 1
mjesec Od1
Do do godine
1 godine do 10
mjesec dana godina Beskamatno  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 128 - - - 128
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti | gubitka - - 2618 226 2.844
Udjeli UCITS fonda - “ - 273 273
Potrazivanja po stedenoj kamati i ostala
imovina - 48 - - 48
UKUPNA IMOVINA (1) 128 48 2.618 499 3.293
OBVEZE
Obveze prema Drudtvu za upravljanje
fondovima - - - 3 3
QObveze s osnove dozveljenih trodkova
fonda - - - - -
Obveze prema depozitnoj banci - - - 1 1
Ostale obveze - - - - -
Financijske obveze - - - - -
Ukupne obveze - - - 4 4
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeh - - - 3.263 3263
Dobkitak tekuce financijske godine - - - 26 26
Ukupno neto imovina - - - 3.289 3.288
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - 3.293 3.293
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 128 48 2.618 (2.794) -
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Anatizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuci u obzir trenutacnu situaciju u zemdji

i svijetu i odekivanja bududih trendova, pretpostavijene su sljedece promiene rizi¢nih fakiora:

Rizicni faktor

Pretpostavijeno
povecanje/smanjenje 2016

Prinos na hrvatski drzavni dug HRK

M 0d 0,05% do 2%
6M 0d 0,3% do 3%
1Y 0d 0,5% do 3,5%
2Y 0d 0,8% do 4%
10Y 0Od 2% do 7%
14Y 0d 2,25% do 7%

Prinos na hrvatski drzavni dug EUR

M 0d 0,02% do 1%
6M 0d 0,1% do 1,5%
1Y 0d 0,2% do 2%
2Y Od 1% do 3,5%
5Y 0d 1,5% do 5%

Uzimajuéi u obzir prethodno navedene promjene rizitnih faktora izradunat je utjecaj na imovinu fonda koja

je podloZna njihovom utjecaju.

izloZenost Fonda promjeni kamatnog rizika na dan 31. prosinca 2016. godine:

Vrijednost (HRK) - promjena | +promjena
Imovina osjetljiva na
promjenu  kamatne 1.883,65 46,26 - 185,08
stope
48,26 - 185,08

Utjecaj na imovinu
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Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trzidnih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trZistu, u prvom redu vlasni¢kih vrijednosnih papira..
Cijene financijskih instrumenata podioZne su dnevnim promjenama pod utjecajem niza Cimbenika.
Izlozenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfefja instrumenata. Analizom
dosadagnjih trendova kretanja cijena, kac i uzimajuéi u obzir trenutatnu situaciju u zemlji i svijetu i

odekivanja buducih trendova, pretpostavijene su sljedece promjene rizi¢nih faktora:

Pretpostavljeno
povecanje/smanjenje
Rizicni faktor 2014
DAXEX GY (DAX) 0Od -2,8% do +2,8%
SPY US (8&P 500) 0d -2,3% do +2,3%
IC SEE Equity* Qd -8% do 8,08%

* za dio imovine uloZen u udjele 1IC SEE Equity fonda, primijenjen je ukupni ok primijenjen na taj fond

Faktori rizika podijeljeni su po pojedinim trzigtima prema kojima Fond ostvaruje izlozenost. U skiadu s time,
u sliedecoj tablici dan je prikaz izloZzenosti koju Fond ostvaruje po pojedinom trZistu te utjecaj prethodno

navedenih $okova na imovinu Fonda.

izloZenost Fonda promjeni rizika cijena na 31, prosinca 2016. godine:

Trzidte Vrijednost (HRK) - premjena +promjena

Njemacka (DAX) 113,80 3,19 -3,19

SAD (SPY) 112,17 2,568 -2,58

Udjell u IC SEE

Equity* 271,06 21,89 -21.68
Utiecaj na imovinu 27,66 -27,44

* za dio imovine ulozen u udjele IC SEE Equity fonda, primijenjen je ukupni ok primijenjen na taj fond

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moZe zamijeniti, il chveza
podmiriti izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer
vrijednost se bazira na kotiranoj cijeni na trZistu. U okolnostima kada kotirane trzisne cijene nisu dostupne,
fer vrijednost se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika

odredivanja cijena.
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Promjene u oshovnim pretpostavkama, ukijugujuéi diskontne stope i procjene buduceg tijeka novca, uvelike
utjeéu na procienu fer vrijednosti. Iz tog razioga se procijenjene trZiSne vrijednosti ne mogu realizirati
prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku,

Na dan 31. prosinca 2016. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na racunima u bankama,

potrazivania i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoroCnog dospijeéa ovih financijskih

instrumenata.

U idudoj tablici su anatizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer

vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivin pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

« 2. razina dostupnih primietijivin pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno. Udjeli UCITS fonda su izvedeni iz promatranja imovine i obveza te je
vrednovanje dobiveno neto vrijedno$¢u fonda podijeliena sa brojem izdanih udjela.

e 3. razina pokazatelia ~ pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci kori$teni podaci o imovini ili cbvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzignim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).

2016. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

Duznic¢ke vrijednosnice 2818 ) i 2618
Index 226 - - 226
Udjeli UCITS fonda ) 273 - 273
Ukupno 2.844 273 - 3.117
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Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Praviima Fonda, u sludajevima izrazite nelikvidnosti na trzi$tu kapitala ili ako bi

poviadenje udjela moglo ugroziti interese drugih viasnika udjela, Dru$tvo moZe obustaviti isplate
dokumenata o udjelu, ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Sva imovina Fonda je izrazito likvidna
jer se sastoji od novca i stanja na racunima kod banaka, dionica i duZnickih vrijednosnica koje se mogu

trenutno realizirati na burzama.

Tablica u nastavku sadri analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od
datuma bilance do ugovornog dospijeda, pri cemu su rokovi dospijeca utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije
rokove otplate za opcije ili temeliem plana otpiate. Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijece

svrstana su u okviru kategoeriju ,Nedefinirano dospijede”.

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2016. godine:

Od 1
mjesec Od 1
do godine
Na godine do 10 Nedefinirano
poziv dana godina dospijeée  Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK000 HRK'000
IMOVINA
Novtana sredstva 128 - - - 128
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka - - 2618 226 2.844
Udjeli UCITS fonda - - - 273 273
Potrazivanja po steenoj kamati i ostala
imovina - 48 - - 48
UKUPNA IMOVINA (1) 128 48 2.618 499 3.293
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravijanje
fondovima - - - 3 3
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova
fonda - - - - -
QObveze prema depazitnoj banci - - - 1 9
Ostale obveze - - - - -
Financijske obveze - - - - -
Ukupne obveze - - - 4 4
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjef - - - 3.263 3.263
Dobitak tekuce financiske godine - - - 26 26
Ukupno neto imovina - - - 3.289 3.289
UKUPNQ OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) - - - 3.293 3.293
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 128 48 2.618 {2.794) -
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Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po

dospijeéu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu raspréena je izmedu kamatne stope i duZniCkih

vrijednosnica kako je opisano u raspréenosti trzidnog rizika.

Sve transakciie kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovladtenih brokera. Rizik nepladanja drzi se minimainim jer se prodani vrijednosni papiri isporuuju tek

nakon $to je odgovarajuci iznos primljen na ratun Fonda.

Prilikom kupnie, pia¢anje se vréi tek nakon $to su vrijednosni papiri isperuéeni brokeru. Ako bilo koja strana

ne ispuni svoju obvezy, kupoprodajna transakcija se ne zakljuéuje.
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Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje U trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio
vide od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja. Tijekom 2016. godine Fond je imao ukupno 9
transakcija u ukupnom iznosu od 3.100 tisuca kuna, a tvrtke s kojima je obavio vi$e od 10% vrijednosti svih

svgjih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2018. godine

obavio vise od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje | Vrijednost transakcija | Provizija pla¢ena pravnoj osobi za
u trgovanju vrijednosnim obhavljenih putem pravnih | posredovanje iskazana kao
papirima osoba za posredovanje postotak ukupne  vrijednosti
iskazana kao postotak od | transakcija obavijenih
ukupne vrijednosti  svih | posredstvom te pravne osobe
transakcija fonda u tekucem
razdoblju
InLerkapltal vrijednosni papiri 20.57% 0.00%
.G.0.
Raiffeisen bank d.d. 60,05% 0.00%
40
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Prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnem ponudem Fond treba dodatno objaviti |

sljiedede podatke koji su prikazani u nastavku.
Izvjestaj 0 posebnim pokazateljima fonda

za godinu koja je zavrila 31, prosinca 2016,

Pozicija Tekuée razdoblje
Neto imovina fonda 3.288.709,08
Broj udjeia fonda 4.348,13
Vrijednost neto imovine fonda po

udjelu 756,35
Broj udjela fonda na pocetku

razdoblja 0,0000
Broj izdanih udjela fonda 12.843,7487
Broj povugenih udjela fonda 8.495,6155
Broj udjela fonda na kraju razdoblja 4.348,1332
Pokazatelj ukupnih troskova 0,27%
Ukupan prinos 0,10%
Najniza vrijednost neto imovine fonda

po udjelu 98,42
ggj:;éj:;:ri}ednost neto imovine fonda 100,10
Najviga vrijednost neto imovine fonda 3.289.013,80
Najniza vrijednost neto imovine fonda 2.099.425,65
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ponudom
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

18. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje Fondom na daQ\ZG travnja

2017. ine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju: \
FCcccecd L
Ivan Kurtovié Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset

NSsEgPwankE interCapital Asset Management d.o.o.
Masarykova 1 ZAGREB. Masarvkova 1

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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