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*ESG ocjena

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnimE, S G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz ostvarivanje prinosa koji
Ce biti usporediv s prinosom na obveznicka trziSta uz potencijal ostvarivanja visih prinosa ulaganjem dijela
portfelja na dionicko trziste.

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veci dio portfelja, do 70% neto imovine pod-fonda ulagati ce se
ju instrumente s fiksnim prinosom: i to preteZito u obveznice, a zatim u instrumente trziSta novca i druge
oblike sekuritiziranog duga te depozite i ostale kamatonosne instrumente. Manji dio portfelja, minimalno
30% do maksimalno 50% neto imovine ulagat €e se u instrumente kojima se izlaze svjetskim dionickim
trzistima, odnosno instrumente koji prate kretanje svjetskih indeksa, investicijske fondove koji su izloZeni
navedenim trzistima. Preporuceno vrijeme ulaganja u fond je tri godine i vise.

Mjesecni komentar fond menadzera B Viceo komentar

U ozujku se nastavio trend snaznih makroekonomskih podataka koji ukazuju na solidan rast ekonomija s
obije strane Atlantika.

Puno bitniji dogadaj koji je obiljezio mjesec ozujak je propadanje americke srednje-velike banke SVB (Silicon
Valley Bank), ¢ime se povecala bojaznost da ¢e se Citavi financijski sektor pronadi u krizi. Medutim nakon
brzog odgovora FDIC-a koji je osigurao sve depozite u SVB banci i FED-a koji je napravio novi mehanizam
kroz koji banke mogu posudivati novac se stanje u bankarskom sektoru pocelo smirivati.

U Europi smo takoder imali propast banke nakon komentara Saudijske centralne banke da nece modi
povecati svoj udio u Credit Suisseu &to je uzrokovalo znatajan pad cijene dionice. U dogovoru sa Svicarskom
centralnom bankom, UBS kao Svicarska najveca banka preuzela je Credit Suisse te s time smirila situaciju u
bankarskom sektoru.

Unato¢ problemima u bankarskom sektoru, ECB i FED su odlucili nastaviti s dizanjem kamatnih stopu te je
ECB digao za 0.5%, a FED za 0.25%. U svojim govorima su potvrdili da su svjesni problema u bankarskom
sektoru. Takoder su u Europi potvrdili da je bankarski sektor u Europi snazan i dobro kapitaliziran odnosno da
nema straha za banke.

Sukladno navedenim dogadajima, obveznicka trzista su bila poprilicno volatilna u oZujku. Po¢etkom mjeseca
su obveznicka trzista znacajno rasla u cijeni da bi na kraju mjeseca vratila pola svog rasta kada su se trzista
smirila. Dionicka trziSta su nakon dugo vremena bila negativno korelirana s obveznickim trzistem.

U obveznickom dijelu smo kroz opcijske strategije iskoriStavali volatilnost trzista.

U dionickom dijelu odrzavamo izlozenost prema 30% NAV-a te ¢emo potencijalno povecati izloZzenost
energetskom sektoru.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Asset

Drustvo za upravljanje

Management d.o.o.

V/rsta pod-fonda

Domicilna drzava

uciTs

Hrvatska

ISIN HRICAMUCOBL2
Depozitar OTP banka d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 200,00 EUR
Cut-off 15:00 AM CET
Neto imovina 290mEUR
Cijena udjela klase B 89,6198
Naknada za upravljanje 1.85%p.a.
Naknada depozitaru 0,15% p.a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada 0,00%

Pocetak rada pod-fonda

31.0zujak 2021.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 42

Top 10 53,74%

Prosje¢na ro¢nost (god.) 1,29

Prosjec¢an kupon 1,50%

Trenutniprinos 1,66%
Top 10 pozicija

Oznaka lzdavatelj %

CROATI 20246

Hrvatska  6,45%

FRTR0,7505/25/28 Francuska 6,33%
DBR0,2508/15/28 Niemacka — 6.21%
Depozit RBA  589%
BGTB 2023/05/110 Belgia  516%
BTF 2023/06/280 Francuska ~ 5/14%
BGTB 2024/01/110 Belgia  505%
SGLT010/06/23 Spanjolska  4,76%
FGBLJUN23 4,69%
DBR31/02/150 Njemacka  4,06%

31.3202

IC Conservative Balanced 1,76% 317% -8,21% 3,17% -14,41% 153% -10,38%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Top 10 pozicija

53,74%
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Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost Pokazatel| rizika*
. NiZi rizik Visi rizik
Ostali potros. . Obicno niZi prinos Obicno visi prinos
Proizv. ; 2,459stalo; 1,99% Spanjolska Japan Ostalo P
Zdravstvena Depozit; 5,77% 483%  299% 7,56% —

skrb; 4,28%

Telekomunik. ‘
usluge; 3,93%

* Kategorija Pokazatelj rizika Fonda nije zajamcen te se moze

»
»
Nizozemska ' ‘1
o 30 Novac i 3 | L" 5 7
Svicarska potrazivanja —
4,12% 7,30%

Energija; mijenjati tijekom vremena.

Belgija
3,62% 10,21% . S
) ’ Drsava; IzloZenost vrstama trziSta
Informacijs' 56,33%
tehnologija; Hruatska llematka Uredena trzista i drzave ¢lanice 71,86%
6,09% 1234% 14,16%

' Uredena trziSta trece drzave 20,76%

Financije; Novaci Francusk AD . A . ; o
5 359potraivani; 11,79% 2076% Nedavno izdani vrijednosni papi 0,00%
7,30% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izloZzenost * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski

CHF definiranim kategorijama
Derivativi GBP o
Udelufondy 0,134 osti 2% Vazne napomene
12,87% P
Depozit
5,89% Obveznica Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih
~ 51,40% papira vrednovanih metodom procjene.
Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda

dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama
dostupni na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Dionica
22,461%

‘ jovac i potrazivanja

7,30%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

» Preko 16 godina iskustva

+  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri ¢emu je Kontakti odjela prodaje

‘ vodio odjele trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a j
‘f-‘) uspostavio je i odjel analiza Markolbubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868

+ Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

lvan
e reko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
Kurtovic P i A J_ 8 Marko Bogdan
+ 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao T:+385 14343 181 | M: +385 99 5337 633
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu E: Marko.Bogdan@intercapital.hr
transformaciju
) . - . Maja Humljak
* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i E: Maja.Humljak@intercapital.hr

prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu L
Branimir Baricic

T:+385 15540886 | M:+385 99 3422 000

. . ) : . E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

! i Ana Cekovic

o o T:+385 14825 9321 M: +385 91 2825 848
Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom E: Ana Cekovic@intercapital.hr
Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik

. . . X . . L L Signatory of
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih g ’

Dario
Bjelkanovic, CFA investicijskih strategija PR |
uEE

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

Principles far
Responsible I Cm
Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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