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N **Ugljicni intenzitet: 154 . .
Q ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 109 Osnovne mformacue o pod-fondu
65/ U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance) . L Inte rCapitaI Asset
*ESG oci Drustvo za upravljanje
CLLLES Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam Managementh-O-
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.
V/rsta pod-fonda uciTs
e e s o e D Domiciina drzava Hruatska
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija
ISIN HRICAMUCOBL2
Investicijski cilj i strategija Depozitar OTP banka dd.
Denominacija EUR
Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz ostvarivanje prinosa koji Pocetna cijlena udjela 100
Ce biti usporediv s prinosom na obveznicka trziSta uz potencijal ostvarivanja visih prinosa ulaganjem dijela o
portfelja na dionicko trziste. Minimalna uplata 200,00EUR
) o . e . o » Cut-off 15:00 AM CET
Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veci dio portfelja, do 70% neto imovine pod-fonda ulagati ce se ) )
ju instrumente s fiksnim prinosom: i to preteZito u obveznice, a zatim u instrumente trzita novca i druge Neto imovina 288mEUR
oblike sekuritiziranog duga te depozite i ostale kamatonosne instrumente. Manji dio portfelja, minimalno Cijena udjela klase B 88,9481
30% do maksimalno 40% neto imovine ulagat €e se u instrumente kojima se izlaze svjetskim dionickim o .
trzistima, odnosno instrumente koji prate kretanje svjetskih indeksa, investicijske fondove koji su izloZeni Naknada za upravijanje 1.85%p-a.
navedenim trzistima. Preporuceno vrijeme ulaganja u fond je tri godine i vise. Naknada depozitaru 0,15%p.a.
Mjesecni komentar fond menadzera B3 Video komentar Ulazna naknada 1,00%
Potetak nove godine na svjetskim je trzitima donio vaZne vijesti &ji ée se utjecaj itekako osjetiti u narednim Izlazna naknada 0,00%
mjesecima. Nakon 3 godina provedenih pod strogim pandemijskim restrikcijama , drugo najvece svjetsko Potetakrada pod-fonda 31, 03ujak 2021,

gospodarstvo — Kina, pocelo je sa postepenim otvaranjem. Analiticari su to protumacili kao pozitivne vijesti,
pogotovo za trziSte roba, kojeg je Kina najveci potrosac. Ekonomski indikatori koji e ukazati na utjecaj
otvaranja biti ce vidiljivi tek od veljace, a ostaje i vidjeti kako ce Sirenje COVID-19 virusa utjecati na tempo
otvaranja.

Karakteristike portfelja

U Europi je, zbog iznimno blage zime, popunjenost plinskih rezervi po drzavama ostala rekordno visoka.
Trenutno se ¢ini kako e uslijed ove sretne okolnosti EU izbjeci ozbiljnije ekonomsko usporavanje koje se Broj pozicija 48
predvidalo zbog nemogucnosti proizvodnih dijelova ekonomije da pribave nuzne energente. Zbog svega

o . vy Lo L2 ; Top 10 61,09%

navedenoga, Europska sredisnja banka dodatno je zaostrila retoriku i najavila daljnja dizanja kamatnih stopa 3
kroz sljedetih nekoliko sastanaka, sa ciliem suzbijanja inflacije. Prosjetna rocnost (god.) 1,40
Prosjec¢an kupon 1,45%

U SAD-u se pak retorika oko zatezanja monetarnih uvjeta ublazila, pa iako se oekuje jos dizanja referentne o .
stope, ona bi trebala biti blaza te uskoro dovesti do kraja ovog ciklusa. Trziéte joé uvijek polaze nade u tzv. Trenutniprinos 167%
Lsoft landing” tj. izbjegavanje gospodarskog usporavanja unato¢ visokim stopama.

Zbog vet spomenutih pozitivnih vijesti za trZista, dionicka trzista su imala pozitivan mjesec te je glavni
americki dionicki indeks S&P 500 narastao za oko 6% dok je Njemacki dionicki indeks porastao za oko 9% u
plusu.

Top 10 pozicija

U obveznitkom dijelu Conservative Balanced portfelja smo kupovali trezorske zapise Spanjolske, Belgije i Omaka Izdavatel H

Italije zbog ocekivanja daljnjeg stezanja monetarne politike. Povecali smo izlozenost prema 60% NAV-a te FGBLMAR23 952%%
planiramo na toj razini odrZavati izloZenost.

Depozit RBA  835%
U dionickom dijelu smo odrZavali izloZenost na oko 30% NAV-a te uzimali zastitu od znacajnijeg pada trzista. CROATI 20246 Hhatska — 641%
FRTR0,7505/25/28 Francuska ~ 636%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** DBR0,2508/15/28 Nematka  625%
BGTB 2023/05/110 Belgia  5,18%
BGTB 2024/01/110 Belgia  508%
109 e [C Conservative Balanced
107 BOTS 2024/01/120 ltalja ~ 507%
105 &
103 SGLT 010/06/23 Spanjolska  4,78%
“9’; DBR 31/02/150 Nemacka  4,09%
97 Top 10 pozicija 61,09%
95
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85
30.3.2021 30.6.2021 30.9.2021 31.12.2021 31.3.2022 30.6.2022 30.9.2022 31.12.2022
1mj. 3 mj. 12 mj. 2023. 2022. 2021. Osnutak
IC Conservative Balanced 2,39% 0,05% -11,35% 2,39% -14,41% 1,53% -11,05%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr
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lvan
Kurtovic

» Preko 16 godina iskustva

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri cemu je
vodio odjele trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

+ Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

+ 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadZzment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Dario
Bjelkanovic, CFA

investicijskih strategija

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih

Pokazatelj rizika*
NiZi rizik Visi rizik
Obicno nizi prinos Obicno visi prinos
d

<«

* Kategorija Pokazatelj rizika Fonda nije zajamcen te se moze
mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista idrzave ¢lanice 72,33%
Uredena trzista trece drzave 20,45%
Nedavno izdani vrijednosni papi 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Vazne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih
papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda
dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama
dostupni na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M:+385 91 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M:+385 99 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 148259321 M: +385 91 2825 848

E: Ana Cekovic@intercapital.hr

Signatory of

Principles far

Responsible I ' m
[ ] ] ] Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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