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*ESG ocjena

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnimE, S G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prih brodaje (kompanije) i BDP-a (drzave)

*+* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz ostvarivanje prinosa koji
Ce biti usporediv s prinosom na obveznicka trziSta uz potencijal ostvarivanja visih prinosa ulaganjem dijela
portfelja na dionicko trziste.

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veci dio portfelja, do 70% neto imovine pod-fonda ulagati ce se
ju instrumente s fiksnim prinosom: i to preteZito u obveznice, a zatim u instrumente trziSta novca i druge
oblike sekuritiziranog duga te depozite i ostale kamatonosne instrumente. Manji dio portfelja, minimalno
30% do maksimalno 50% neto imovine ulagat €e se u instrumente kojima se izlaze svjetskim dionickim
trzistima, odnosno instrumente koji prate kretanje svjetskih indeksa, investicijske fondove koji su izloZeni
navedenim trzistima. Preporuceno vrijeme ulaganja u fond je tri godine i vise.

Mjesecni komentar fond menadzera B Viceo komentar

Ekonomski podaci objavljeni u travnju pokazali su da se globalno gospodarstvo nastavlja oporavljati, iako za
sektor proizvodnje i dalje ima izazova.

Pad cijena energije uspio je smanjiti stopu inflacije u vodecim razvijenim ekonomijama. Doprinos energije u
SAD-u i eurozoni zbog baznog efekta postao je negativan, dok je u Velikoj Britaniji pad cijena goriva smanjio
utjecaj Sirih energetskih troskova.

Pozitivni gospodarski zamah bio je katalizator za rast rizicne imovine, unato¢ dodatnom stresu u

Osnovne informacije o pod-fondu

3 . InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

V/rsta pod-fonda uciTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUCOBL2
Depozitar OTP banka d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 200,00 EUR
Cut-off 15:00 AM CET
Neto imovina 2,95mEUR
Cijena udjela klase B 90,5882
Naknada za upravljanje 1,85%p.a.
Naknada depozitaru 0,15% p.a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada 0,00%

Pocetak rada pod-fonda 31.0zujak 2021.

Karakteristike portfelja

bankarskom sektoru. Indeks Globalnih obveznica raso je za 0,4%, pri ¢emu je velik dio toga potaknut Broj pozicija 43
ulaganjem u kreditne vrijednosnice s investicijskim ocjenama, ¢iji indeks je rastao za 1,2% tijekom mjeseca. Top 10 62.12%
Poslovni podaci u SAD-u pokazali su da se ekonomski zamah ubrzavao tijekom mjeseca. Izvjeséa o o ; '
preliminarnim indeksima nabave u travnju pokazala su povecanje gospodarske aktivnosti u sektorima Prosje¢na ro¢nost (god.) 1,22
proizvodnje i usluga, koja su oba nadmasila ocekivanja. Prosjecan kupon 1,69%
Period objavljivanja rezultata pokazao je da su velike banke premasile o¢ekivanja u financijskom sektoru, a Trenutniprinos 161%
drugi sektori su takoder imali dobre rezultate. Sveukupno, trzista dionica zavrsila su u blagom plusu na kraju
mjeseca.
Trzista i dalje ocekuju da ce se kamatne stope u SAD-u povecati za 25 baznih bodova u svibnju, Sto bi moglo Top 10 poziciia
biti posliednje podizanje kamatne stope u ovom ciklusu. S druge strane, trZiSta ocekuju da Europska P P )
srediénja banka jos ima posla. Ukupno se procjenjuje da ce biti 75 baznih bodova podizanja kamatnih stopa .
. . Oznaka lzdavatelj %
do jeseni.
FGBLJUN23 1380%
U travnju smo odlucili zapoceti dizati duraciju obveznickog djela portfelja Obzirom da vjerujemo da smo pred CROATI 20246 sEdn G
kraj dizanja kamatnih stopa u Europi. Sukladno tome, duracija je rasla sa 1.79 na 3.01. U dionickom djelu Gz
portfelja ostajemo defanzivno pozicionirani. Takoder smo smanjivali izlozenost tehnoloskom sektoru i FRTR0,7505/25/28 Francuska  6,24%
sektoru komunikacija u trenutcima rasta trzista. DBR02508/15/28 Nematka  612%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Depozit RBA 5814
BGTB 2023/05/110 Belgia  509%
BTF 2023/06/280 Francuska  507%
109 | C Conservative Balanced .
107 BGTB2024/01/110 Belgia  4,98%
105 &
103 SGLT 010/06/23 Spanjolska  4,69%
1;’; DBR 31/02/150 Nemacka  4,00%
97 Top 10 pozicija 62,12%
95
93
91
89
87
85
30.3.2021 30.6.2021 30.9.2021 31.12.2021 31.3.2022 30.6.2022 30.9.2022 31.12.2022 31.3.2023
1mj. 3mj. 12 mj. 2023. 2022. 2021.  Osnutak
IC Conservative Balanced 1,08% 1,84% -3,90% 4,28% -14,41% 1,53% -9,41%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr
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» Preko 16 godina iskustva

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri cemu je
vodio odjele trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

+ Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

+ 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadZzment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Dario
Bjelkanovic, CFA

investicijskih strategija

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom
Odigrao klju¢nu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih

Pokazatelj rizika*

Nizi rizik
Obicno nizi prinos

Visi rizik
Obicno visi prinos
d

<«

* Kategorija Pokazatelj rizika Fonda nije zajamcen te se moze
mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista idrzave ¢lanice 70,70%
Uredena trzista trece drzave 20,53%
Nedavno izdani vrijednosni papi 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Vazne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih
papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda
dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama
dostupni na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M:+385 91 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M:+385 99 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 148259321 M: +385 91 2825 848

E: Ana Cekovic@intercapital.hr

Signatory of
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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