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**Ugljicni intenzitet: 132

N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 83
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
66/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera BB video komentar

Negativni rezultati za obvezni¢ka trZiSta u rujnu se ve€inski mogu pripisati sredisnjim bankama koje su jasno komunicirale da su visoke kamatne
stope tu do daljnjega. TrZiSte ocekuje da FED i ECB vjerojatno viSe nece dizati kamatne stope, a prva moguca spustanja se ocekuju tek u drugoj
polovici iduce godine.

FED, u skladu s ocekivanjima, nije dizao referentnu stopu, ali je ostavljena moguénost za jo$ jedno podizanje do kraja godine. Ponajvise zbog
FED-ove projekcije rasta ameri¢kog BDP koje su revidirane prema gore za ovu i sljiedecu godinu.

ECB, za razliku od FED-a, se nije odlucio za pauzu te su kamatne stope ponovno dignute za 25 baznih bodova. Takoder, ECB predvida sporiji rast
u ovoj te naredne dvije godine, u odnosu na ono Sto se ranije ocekivalo.

Osim monetarnih sastanaka, su obiljeZili i pregovori o novom proracunu u SAD-u te potencijalno zatvaranje federalne vlade (shutdown) koje je
ponovo izbjegnuto u posljednjem trenutku. Usvojen je privremeni prorac¢un do 17. studenog ove godine.

Dionicka trziSta su takoder imali negativne rezultate u rujnu. Ponajvise zbog rasta kamatnih stopa odnosno ocekivanja da ¢e kamatne stope biti
na visim razinama u narednom periodu. Interesantno je da povijesno gledajuci kretanje americ¢kog dionickog indeksa S&P 500, mozemo
primijetiti da od 1990. godine je ovo 12 put da je S&P 500 negativan u tre€em kvartalu. Medutim, jos$ je interesantnije da je 9 od 11 puta u
povijesti nakon negativnog treceg kvartala, S&P 500 narastao u cijeni u prosjeku od 10.6% u posljednjem tromjesecju u godini.

U rujnu smo imali dva dospijeca trezorskih zapisa. Pocetkom mjeseca je dospio belgijski trezorski zapis kojeg smo odlucili reinvestirati u
francuski tromjesecni trezorski zapis. S time smo povecali izlozenost Francuskoj. Takoder, smatramo da je trenutacno bolje biti u kratkom kraju
odnosno u najkracim duznickim vrijednosnim papirima te zbog toga planiramo odrzavati nizu duraciju.

Fond menadzer Dario Bjelkanovic | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
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é *  Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao klju¢nu ulogu u uvodenju koristenja financijskih

‘1‘ izvedenica za hedziranjei trgovanje
»  Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje multi-asset investicijskih strategija

*  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju imovinom

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset  2023. 4,18% 105
upravljanje Management d.o.o. 1Y 3,42% 10
\Irsta fonda Posebni  PGP* -391%
Imovina 2,65mEUR >
Cijena udjela 90,4986 2022. -14,41% %0
ISIN HRICAMUCOBL2 2021. 4,74% o
LEI 747800H0452L3Z20  2020.
0z660  2019. &
Depozitar OTPbankadd. 2018. 75
Min.uplata 00 I o o
Potetakrada 3032021 dzill;\r?]spr;?igg:)ls/\nigjsr;jlE:Q;zc;::jzgr?oijo:)r'nulI Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni
Potetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima ostvarivanje
rasta vrijednosti udjela u srednjem roku,
kroz ostvarivanje prinosa koji ce biti
usporediv s prinosom obveznickih trzista
uz potencijal ostvarivanja visih prinosa
ulaganjem dijela portfelia na dionictka
trzista. Vedi dio portfelja, do 70% neto
imovine pod-fonda, ulagat ce se u
instrumente s fiksnim prinosom, a manji
dio portfelja, minimalno 30% i maksimalno
50% neto imovine ulagat e se u
instrumente kojima se izlaze svjetskim
dionickim trzistima. Pod-fond ce ulagati
do 70% neto imovine u instrumente s
fiksnim prinosom €iji su izdavatelji drzave
¢lanice Europske unije, Sto ukljucuje i
Republiku Hrvatsku, te trece drzave pri
¢emu ce se, u uobicajenim trziSnim
uvjetima ulagati pretezno u instrumente
srednjeg do duzeg roka dospijeca. Pod-
fond nije usmjeren na pojedini industrijski
ili geografski sektor.

Fonda.
Struktura ulaganja
Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
DRZAVA 65.27% NEMACKA 2641%
NOVAC | POTRAZIVANJA 788% FRANCUSKA 2088%
FINACIE 5,58% SAD 17.61%
INFORMACIE | KOM UNIKACIE 4,80% HRVATSKA 12.85%
ZDRAVSTVENA ZASTITA 4,54% BELGIA 4,75%
INDUSTRIJA 357% SVICARSKA 4,06%
TELEKOMUNIKACIE 302% NIZOZFMS(A 367%
ENERGIA 251% NOVAC | POTRAZIVANJA 2%
POLIOPRIVREDA 2,49% B JAPAN 197%
OSTALIP OTROSACKIPROI/0DI 080% SPANJOLSKA 135%
OSTALO EVATS

OSTALOO,46%

Prema vrstama vrijednosnih papira

Valutna izloZzenost

OBVEZNICA 52,56%

DIONICA 2651%
TREZORSKIZAPIS 24,20%
DERIVATIV | -19,44%
UDJEL U FONDU 9.3u%
DEP 0ZIT 4,59%

usp

CHF

GBP

86,34%

855%

4,57%

053%

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Odrziva: 0%

Ulaganja

Nisu odrziva: 100%

Ulaganja

Uskladena s 0/S
obiljezjima: 82%

Ostala: 18%

Odrziva: 0%

Druga s 0/S
obiljezjima: 100%

Uredena trziSta RH i drzava ¢lanica EU 62,33%

Uredena trzista trece drzave 27,38%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka \Irsta |zdavatelj %NAV Upravljatka naknada 1,85%
FGBLDEC23 Futures 0 19,41% Naknada depozitaru 0,15%
BTF012/06/23 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 10,49% Ulazna naknada 1,00%
CROATI 20246 Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 7,20% Izlazna naknada 0,00%
FRTRO0,7505/25/  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,79%
DBR0,2508/15/2  Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 6,70%
BTF004/17/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,28%
BGTB 2024/01/1°  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 5,60%
Depozit ERSTE& S  Obveznica ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 4,53%
DBR 31/02/150 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 4,33%
NETHER 0,7507/1  Obveznica KRALJEVINA NIZOZEMSKA 3,48%
Top 10 ukupno 74,81%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 1,16

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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