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**Ugljicni intenzitet: 166

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
66/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja
- vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) il BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera BB video komentar

Veljaca je donijela nastavak negativne izvedbe na obveznickim trzistima. Kao glavni pokretac rasta prinosa i pada cijena drzavnih obveznica mogu
se istaknuti podaci o inflaciji. | u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama i u Europskoj uniji vidjeli smo rast indeksa potrosackih cijena koji je nadmasio
trziSna ocekivanja. TrziSte je te podatke interpretiralo na nacin da bi kamatne stope trebale ostati dulje vrijeme na visSim razinama kako bi se
inflacija dovela pod kontrolu, odnosno na ciljanih 2%. Tako su se trziSna ocekivanja oko spuStanja kamatnih stopa prakticki uskladila s
komunikacijom americkog Feda i Europske srediSnje banke. Pad cijena drzavnih obveznica smo iskoristili za povecanje duracije koja bi trebala
donijeti bolju izvedbu od instrumenata s nizom duracijom kada sredisnje banke krenu u ciklus spustanja kamatnih stopa.

Dinamika iz sije¢nja se nastavila i na dionickim trzistima. Objavom generalno vrlo dobrih rezultata kompanija, S&P 500 je nastavio s iznimno
pozitivnom izvedbom te je dosegnuo nove rekordne razine. Europsko dionicko trziste je takoder pruZilo vrlo dobre rezultate investitorima.
Njemacki DAX je mjesec zatvorio na rekordnim razinama.

Fond menadzer Dario Bjelkanovic | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
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i ! * Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih

*  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju imovinom

izvedenica za hedziranje i trgovanje

Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje multi-asset investicijskih strategija

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.

Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2024. -0,08% 100
upravljanje Managementd.oo. 1Y 5,03% .
Vrsta fonda Posebni  PGP* 1.29% .
Imovina 19,33 mEUR
Cijena udjela 1098838  2023. 5,27% w
ISIN HRICAMUINPB2 2022,  -10,62% %
LE| 7478000040IHHL2 2021. 0,08% o0
X873 2020. 0,69% 80
Depozitar OTPbankadd. 2019. 11,22% 70
Min. uplata 200 maros  mezom  mazm  mesw  mzom  mezn  mmoz  mewm  mmes  wem  muam
Potetakrada 26.10.2016 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
. R datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna ciiena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Investicijski cilj i strategija -
e el Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima ostvarivanje
rasta vrijednosti udjela u srednjem roku,
kroz ostvarivanje prinosa koji e biti Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
usporediv. s prinosom na obveznictke
fondove uz potencijal ostvarivanja visih — — EeER —
prinosa ulaganjem dijela portfelia na RISYAE) COEIA | ~ 575 FRANCUSKA —
21 HRVATSKA X
dionicko trziste. Veéi dio portfelja, S i T e
minimalno 50% neto imovine Fonda, O o | g
ulagat €e se u instrumente s fiksnim ZORAVSTVENA ZASTITA | 1471 MOREGOETIE |
prinosom, a manji dio portfelja, T At | oo siovenia 1 osen
maksimalno 30% neto imovine ulagat ce MATERUAL | 071 i
. . . v 0OSTALO 0,02% -
se u instrumente kojima se izlaze
svjetskim dionickim trzistima. Fond moze
bez ogranicenja ulagati u instrumente s
fiksnim E)rinosom Ciji je izdavatelj ili za Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZzenost
koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne i  podructne  (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske i do 35% OBVEZNICA 63,74 EuR 93,731
neto imovine u u instrumente s fiksnim TREZORSKIZAPIS 25.96%
prinosom €iji su izdavatelji drzave ¢lanice BELWEEEY — uso | esn
Europske unije, OECD-a, CEFTA-g, ili javno DERNATNI 7338 .
- 0,07%
medunarodno tijelo kojemu pripada jedna R — e
ili viSe drzava clanica, pri ¢emu se nok | ooz
v . . . .. . DEPOZIT 2,73%
ogranitenje primjenjuje na svaku zemlju
pojedinacno. Fond nije usmjeren na
pojedini industrijski ili geografski sektor.
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

. Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 85,62%
Odrziva: 0%
Uskladena s 0/S Uredena trzista trece drzave 0,00%

Odrziva: 0%

Ulaganja

obiljezjima: 81% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Ulaganja obiljezjima: 100%
Ostala: 19%

Nisu odrziva: 100%

Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka VIrsta Izdavavtelj %NAV Upravljatka naknada 1.85%
DBR 31/08/150 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 13,07% Naknada depozitaru 0.15%
BTF003/27/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCU%KA 10,48% Ulazna naknada 1,00%
DBR 4,7507/04/3  Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 8,29% Izlazna naknada 0,00%
FGBLMAR24 Futures 0 7,55%
BGTB 2024/03/07  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 7,24%
CROATI20282,70  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 6,25%
SPY US ETF SSGA FUNDS MANAGEMENT INC 5,98%
DBR008/15/29 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 5,92%
FRTRO,7505/25/  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 4,80%
BTF 004/10/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 4,75%
Top 10 ukupno 74,33%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Republika Hrvatska H287A 89,7910 EUR BVAL 20.02.2024 3,44%
Modificirana duracija: 3,16

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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