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**Ugljicni intenzitet: 450

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 358
§ gl) P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
55/100 (Governance).
*ESG ocjena

Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja
vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

Mjeseéni komentar fond menadzera B video komentar

Nakon proslog mjeseca, kada je ve€ina kompanija vec objavila svoje financijske izvjeStaje, ovaj mjesec donosi neSto mirniju atmosferu na
trzistima kapitala. Ipak, kao i prethodnog mjeseca, svjedocili smo rastu svih relevantnih trzisnih indeksa, od MSCI Worlda do S&P-a i STOXX-a,
koji su zabiljezili porast od oko 3%.

Sto se tice regionalnih trzidta, primijetili smo jo izraZeniji rast u usporedbi s globalnim. Na primjeru CROBEX 10 indeksa, koji je zabiljeZio rast od
4.3%, vidjeli smo nekoliko zanimljivih objava rezultata i dividendi, poput Ericssona koji je predloZio povecanje dividende za 150% te Hrvatskog
Telekoma koji je predlozZio za 40% vecu dividendu uslijed uspjeSnog podizanja cijena usluga. Najveci rast trziSta ovog mjeseca zabiljezen je u
Rumunjskoj, gdje je indeks rastao oko 7.13%, uglavnom zahvaljujuci financijskom sektoru i oporavku energetskog sektora. S druge strane,
Slovenija je ovog mjeseca biljezila najmanji rast, otprilike 4%, no vazno je napomenuti da je ovaj manji rast u Sloveniji potrebno promatrati u
kontekstu visoke baze iz prethodnog mjeseca, kada je nekoliko najvecih kompanija objavilo vrlo dobre poslovne rezultate Sto je potaknulo rast
trzista.

Fond menadzer KreSo Vugrincic | kreso.vugrincic@intercapital.hr

*  Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and

m Asset Allocation)
»  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim dionickim strategijama

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2024, 7,75% -
upravljanje Management d.o.o. 1Y 25,14%
V\rsta fonda Dionicki PGP* 4,23% 200
Imovina 4593 mEUR
Cijena udjela 202,0341 2023. 24,26% e
ISIN HRICAMUSEEC2 2022. -3,36% 10
LEI 529900AWD1WGZ 2021, 26.49%
AROCVEE 2020, -458%

Depozitar OTP banka d.d. 2019. 2116% .
Mlnuplata Nema 2932019 2992019 2932020 2992020 232021 2992021 293202 2092022 23203 2992023 293202
Pocetakrada 19.4.2007 *Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna cijena 100 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Valuta fond EUR Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim

alutatonda razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Fonda.
Investicijski cilj i strategija -
e el Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupliena nov€ana sredstva
ulaganjem minimalno 70% neto imovine u Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
vlasnicke vrijednosne papire,
OSiguravajUEi pritom neophOdnu NOVAC | POTRAZIVANJA 25,18% NOVAC | POTRAZIVAN JA 25,13%
likvidnost pod-fonda, uz Sto velu LG 1863t SWOVENIA 16328
. . . . . . ENERGIA 11,79%

profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje PO FIE R = HRUATSKA 15.71%
primjerenog rizika. Dozvoljeno je ulaganje A e RUMUNISIA —
do 30% ukupne imovine u duznitke KOMUNALIE |egos pusma e

.. . . vy ZDRAVSTVENA ZASTITA  |tiamy GAER I
vrijednosne papire, instrumente trzista TEEKOMUNIKACIE |3 86% BELGUA |I03Eis
novca i ostale kamatonosne instrumente ff;:fg 074 POUSKA 13872

1,13%

koje su izdale pravne osobe, vlade ili drugi
subjekti. Dozvoljeno je ulaganje u razlicite
industrijske, zemljopisne ili neke druge
klase imovine, pri Cemu se primjenjuju Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
ograni¢enja ulaganja s obzirom na
geografsku alokaciju kako je navedeno u
detaljnim pravilima upravljanja, sa ciljem

T . L. K A DIONICA 70,87% EUR 80,52%
ogranicenja rizika ulaganja povezanih sa
odredenim geografskim podrquima. NOVAC | POTRAZIVANJA 2513%
RON 15.04%
UDJEL U FONDU 2,78%
PLN 3,03%
OBVEZNICA 1,22%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Uredena trziSta RH i drzava ¢lanica EU  96,28%

Odrziva: 0% Odrziva: 0% - . .

— Usl.(l.aﬂfna s0/S Uredena trziSta trece drzave 0,00%
] 0 obiljezjima: 51% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

MiSuodrziva: 1007 Ulaganja obiljeZjima: 100% Neuvrteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 49%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj BNAV Upravljatka naknada 1,75%
NLBR SV Dionica NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 5,26% Naknada depozitaru 0,25%
OMV AV Dionica OMV AV 5,02% Ulazna naknada 0,00%
SNG RO Dionica SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 4,36% |zlazna naknada 0,00%
OPAP GA Dionica OPAP SA 3,70%
CENER GA Dionica CENERGY HOLDINGS SA 3,59%
KRKG SV Dionica KRKA 3,41%
KOEI Dionica KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA D.D. 3,04%
DNP PW Dionica DINO POLSKA SA 3,01%
ADRS2 Dionica ADRIS GRUPA D.D. 2,74%
RIVP Dionica VALAMAR RIVIERA D.D. 2,64%
Top 10 ukupno 36,77%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Republika Hrvatska H327A 97,4879 EUR BVAL 19.03.2024 0,58%
CIAK d.d. CIAK 6,1340 EUR Usporedivih poduzeca 19.03.2024 0,53%
Grad Varazdin 4GVZ 87,3083 EUR Altman Z-score 19.03.2024 0,16%
HOK-osiguranje d.d. HOKO-0-25CA 97,4879 EUR Altman Z-score 19.03.2024 0,48%
Inspirio ZAIF d.d. INSP 2,5842 EUR Diskont na NAV 19.03.2024 0,68%

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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