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**Ugljicni intenzitet: 275

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
50/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) il BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Nakon izazovnog pocetka godine obiljeZenog umanjivanjem ocekivanja o rezanjima referentnih kamatnih stopa centralnih banaka, svibanj je bio
nesto povoljniji za obveznicka trzista. U SAD-u smo imali prekid niza pozitivnih iznenadenja na trzistu rada. Americko gospodarstvo je u svibnju
dodalo znatno manje poslova nego Sto se ocekivalo, Sto je uspjelo suzbiti strahove investitora od ponovnog rasta cijena. U tom tonu smo vidjeli i
podatke o americkom BDP-u koji je rastao u prvom kvartalu manje od ocekivanja, kao i PCE indeks cijena koji je na mjesecnoj razini rastao manje
nego Sto se ocekivalo. Medutim centralni bankari americkog FED-a su i dalje izrazito oprezni po pitanju spustanja stopa. To su i obznanili kroz
komentare prema javnosti u kojima su se osvrnuli na potrebu za daljnjim napretkom u spustanju razine inflacije i dobivanjem veceg uvjerenja u
put prema 2% godiSnjeg rasta cijena. Trenutno se ocekuje manje od 2 spustanja u 2024. godini od kojih bi prvi trebao nastupiti tek pred kraj
godine. Unatoc¢ tome, Cini se da smo vidjeli kratkoro¢ni maksimum u prinosima na americke obveznice. Investitori su pokazali kako je razina od
5.0% prinosa na dvogodisnje papire u trenutnim uvjetima primamljiva, te su se prinosi ponovno od nju odbili i zabiljezili pad krajem mjeseca Sto je
dovelo da americke drzavne obveznice zabiljeZe pozitivhu izvedbu ovaj mjesec.

Fond menadzer Niko Maricic | niko.maricic@intercapital.hr

» Vide od 6 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnoj riznici
» Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrugju u radu s instrumentima obveznickih trziStai valuta
* Jedan od kljuénih €lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.12019.)

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!

InterCapital Asset Management d.0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2024, -0,32% 18
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 0,45% 0
Vrsta fonda Obveznicki PGP* 0,79%
Imovina 2,26 mEUR ”
Cijena udjela 1054223 2023. 1,98% '
ISIN HRICAMUUSDB2  2022. -2,11% 1o
LEI 7478000080LHDW 2021. -0,84% 103
ZBP665 2020. 1.10% 102
Depozitar OTP banka d.d. 2019. 4,64% 01
Min. uplata 10.000 T mmmm e mmmR e mmm s o e
Pocetakrada 2892017 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100 da.tum p?riOda.‘.) ) (365./ brqj_dan_au_ periodu_). . .
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda usb razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupljena novcana sredstva,
osiguravajuci pritom neophodnu
likvidnost Pod-fonda, uz Sto veéu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
primjerenog  rizika. Pod-fond  svoju
imovinu ulaZze u instrumente s fiksnim
prinosom; duznicke vrijednosne papire,
instrumente trziSta novca i ostale
kamatonosne instrumente koje su izdale
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti
(jedinice lokalne samouprave i drugi
entiteti), pri ¢emu se ne primjenjuju
ogranicenja vezana za rejting. Dozvoljeno
je ulaganje do 100% neto imovine Pod-
fonda u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca diji je izdavatelj
ili za koje jamci Republika Hrvatska, SAD
ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne)
samouprave tih drzava za Sto je pod fond
dobio odobrenje regulatora u skladu s
¢lankom 256. Zakona. Dozvolieno je
ulaganje do 35% neto imovine Pod-fonda
pojedinacno u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trzista novca diji su
izdavatelji ostale clanice Europske unije,
OECD-a, CEFTA-e i trece drzave.

Fonda.

Struktura ulaganja

Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

DRZAVA

NOVAC | POTRAZIVANJA

92,44%

SAD
HRVATSKA 6.99%
RUMUNJSKA 3,92%

NOVAC | POTRAZIVANJA 0,58%

7,56%

0,00%

Prema vrstama vrijednosnih papira

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

88,52%

Valutna izloZzenost

TREZOR SKIZAPIS

OBVEZNICA

DEP 0ZIT

NOVAC | POTRAZIVAN]A

72,60%

1984%

699%

EUR

058%

0.46%

99,54%

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Uredena trzista trece drzave 95,76%
Odrelva: 0 Odriva: 0% Uredena trzista trece drzave 4,24%
Ulaganja Uskladena s 0/S
4 obiljezjima: 92% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
MiSuodrzivas 1007 Ulaganja obiljezjima: 100% Neuvréteni vrijednosni papiri 0,00%
Ostala: 8%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %BNAV Upravljatka naknada 1,00%
B007/18/24 Obveznica SAD 16,22% Naknada depozitaru 0.12%
B010/31/24 Obveznica SAD 15,17% Ulazna naknada 1,00%
B 006/06/24 Obveznica SAD 14,28% |zlazna naknada 2,00% do 3,00%
B007/02/24 Obveznica SAD 12,19%
B005/15/25 Obveznica SAD 9,33%
B011/21/24 Obveznica SAD 9,16%
B002/20/25 Obveznica SAD 9,05%
T0,7504/30/26 Obveznica SAD 7,56%
Depozit OTP BANt Depozit OTP BANKA D.D. 7.34%
ROMANI 2027/02.  Obveznica RUMUNJSKA 4,12%
Top 10 ukupno 104,42%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 0,53

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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