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InterCapital SEE Equity

Izviedée poslovodstva

lzviedc¢e Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZzenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajucem razdoblju

Fond InterCapital SEE Equity je u 2016. godini, obiljeZzenoj padovima i usponima, ostvario prinos od 14,35%
(klasa A) ¢ime je nadmasio henchmark indeks za 3,88 postotnih poena. Dobre rezultate popratio je i rast
neto imovine Fonda s 40 milijuna kuna krajem 2015, na preko 82 milijuna kuna. Ovako visoka stopa rasta
imovine uvelike je nadmasila prosjek domacih dioni¢kih fondova te je potvrdila kvalitetu upravijanja Fondom.

Godina je zapodela snaznom globalnom korekcijom ustijed zabrinutosti oko odrzivosti gospodarskog rasta
Kine, nakon &ega je trzidta zahvatio optimizam, da bi se u lipnju pojavilo novo iznenadenje u obliku odiuke
britanskih gradana o izlasku iz Europske unije. Trzista su se zatim ponovo oporavila, a dobra ogekivanja nije
poljuljala ni pobjeda Donalda Trumpa na americkim izborima, ¢ak naprotiv, to je potaknulo rast inflatornih

odekivanja i novi pozitivan val koii je priveo godinu kraju.

U promatranom razdobiju Fond je primarno ulagao u hrvatske, a zatim rumunjske i slovenske kempanije.
Upravo ovu regiju je lani obiljeZio gospodarski oporavak, pri Cemu je Hrvatska konadno ostvarila ozbifjniju
stopu rasta BDP-a odnosno 2,9%. Rumunjska je predvodila Europsku uniju s 4,8%, dok je Slovenija takoder
iskazala vrlo dobrih 2,5%. U Hrvatskoj je pozitivnom razvoju gospodarstva najvecim dijelom pridonijeta
oscbna potrodnja potaknuta poreznim rasterecenjem i generalno rastucim optimizmom. Rumunjska je
takoder skodila prvenstvenc nodena jo$ znadajnijim povecanjima raspoloZivog dohotka putem rasta placa i
smanjenjem poreza. U Sloveniji je stopa rasta bila nesto niza no uravnoteZenija, pri Semu je najznalajniji
izvoz roba i usluga. Povoljno makroekonomsko okruZenje rezultiralo je odliénim rezultatima kompanija, a

najvise se istaknuo hrvatski turizam koji je Fondu i donio najvise rasta.

QOd korporativnih vijesti u Hrvatskoj valja istaknuti preuzimanje turisticke kompanije Imperial Rab od strane
Valamar Riviere kojom je Valamar udvrstio poziciju vodeceg hotelijera u Hrvatskoj. VaZzna transakcija
dogediia se u Kondar elektroindustriji gdje je drzava prodala viasniéki udic od 20,4% domacim mirovinskim
fondovima koji su time zajedniéki dosli u kontrolu 45% kompanije. U Rumunjskoj se u posliednjem
tromjese€ju dogodio najvedi PO privatne kompanije u povijesti u iznosu 50 milijuna eura. Radi se o
kompaniji MedLife koja se bavi pruZzanjem zdravstvenih usluga. Znacajna transakcija bila je i prodaja 6,4%
integrirane naftne kompanije OMV Petrom od strane zatvorenog investicijskog fonda Fondul Proprietatea. U
Sloveniji je protekla godina progla mime po pitanju aktivnosti na trzigtu uvrétenih kompanija, iako su Petrol,
Sava RE, Telekom Slovenije, Zavarovalnica Triglav | Mercator manjim transakcijama optimizirati portfeij.
ipak, najvedi odjek je imala prodaja druge najvece banke Nove KBM investicijskom fondu Apollo | EBRD-u

za 250 milijuna eura.
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InterCapital SEE Equity

lzvjeSce poslovodstva (nastavak)

lzvjeSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

U 2017. ostajemo pozitivni te ogekujemo nastavak pozitivnih makroekonomskih kretanja diliem regije.
Sukladno tome, portfeljem ¢e dominirati cikli¢ki sektori, prvenstveno turizam i financije, a zatim i energija
uslijed osjetnog oporavka cijena nafte. Geografski i dalje najvie o¢ekujemo od Hrvatske, iako su Slovenija i
Rumunjska zasluzile ne$to snaznije startne pozicije u odnosu na lani. Istovremeno aktivno trazimo
investicijske prilike na novim trzi$tima poput Austrije koja nam uz izloZenost regiji moze osigurati i bolju
likvidnost. Rizike primarno vidimo na politickoj sceni te ih pazljivo mjerimo. Naravno, kao i dosada
oslanjamo se na fundamentalno atraktivne pozicije unutar ciljane sektorske i geografske alokacije, a upravo
kroz takav pristup vjerujemo da moZzemo nastaviti isporucivati prinos koji nadmasuje benchmark indeks.

Bududéi razvoj fonda
Fond ¢e i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a s

ciljem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaze i povecanjem vrijednosti udjela Fonda.
Financijski instrumenti

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

Financijski instrument 2016. 2015.
HRK’000 HRK’000

Dionice 72.467 33.728
Drzavne obveznice 1.170 -
Komercijalne obveznice 540 60
74177 33.788

Upravljanje rizicima
Fond ima umjeren profil rizicnosti. Takav profii Fonda posljedica je ulaganja u preteZito vlasni¢ke
vrijednosne papire za koje je karakteristicna srednja do visoka razina rizicnosti.

Ciljevi i politike upravljanja rizicima te izloZenosti rizicima opisane su u biljeSci 17. godispjih_financijskih

Ilvan Kurtovié / Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset InterCapital Asset Management d.0.0.
7ZAGREB, Masarykova 1
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management za upravljanje fondovima ("Drustvo za upravljanje") duZna
osigurati da financijski izvjestaji InterCapital SEE Equity otvorenog investicijskog fonda (,Fond") za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja
UCITS fonda (NN 39/16) tako da daju realnu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja
Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano o¢ekuje da Fond ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drustva za

upravljanje i dalje prihvaca nagelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave Drutva za upravljanje pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuc¢e racunovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,
e da se primjenjuju vazedi racunovodstveni standardi, a svako znac¢ajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te

o da se financijski izvjestaji pripreme po nacgelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrzaj godidnjeg izvjeS¢a u skladu s ¢lankom 21. Zakona o
racunovodstvu.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih raCunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom toéno&éu odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s
vazec¢im hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava Drudtva za upravljanje takoder je odgovorna za
¢uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i

ostalih nezakonitosti.

Ove findhcijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva za upravljanje na dan 26. travnj '01?. odine i
N X
potpisafitsu od strane: ;W {{
, 7 A

lvan Kurtovié Dario Bjelkanovié¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
interCapital Asset Management d.o.o.
InterCapital Asset ZAGRER, Masarykova 1
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Viasnicima udjela u InterCapital SEE Equity otvorenom investicijskom fondu:

Misljenje

Obavili smo reviziju godidnjih financijskih izvjestaja fonda InterCapital SEE Equity (,Fond®),
koji obuhvadaju izvijedtaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2016. godine, izviedtaj o
svecbuhvatnoj dobiti, izviestaj o promjenama u neto imovini fonda i izvjestaj o novéanom
toku za tada zavréenu godinu te biljedke uz financijske izvjedtaje, ukljuCujudi i sazetak

znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nadem misljenju, priloZeni godidnji financijski izvjeStaji su sastavljeni, ¢ svim
znadajnim odrednicama u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/2016, ,Zakon) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godignjih i polugodisnjih
izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 39/2016, ,Pravilnik}.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji { Medunarodnim revizijskim
standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u
nagem izvjescu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjif
financijskih izviestaja. Neovishi smo od Fonda i drustva InterCapital Asset Management d.0.0.
za upravljanje investicijskim fondovima {,Drustvo za upravijanje™) u skladu s Kodeksom etike
za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase eti¢ke odgovornosti u skladu
s IESBA Kodeksom. Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni

da osiguraju osnovu za nase misijenje.

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravijanje Fondom je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije
sadrfe informacije ukliu¢ene u Godidnje izvjedce, ali ne uklju€uju godiSnje financijske
izviestaje i naSe izviesde neovisnog revizora ¢ njiima.

Nade midlienje o godidnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvijestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne
godignjim financijskim izviedtajima ili nagim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugadcije ini
da su znatajno pogredno prikazane. U pogledu Izvje$¢a poslovodstva koje je pripremilo
Drustvc za upravijanje obavili smo i postupke propisane Zakonom o ralunovodstvu.

Drudtvo upisanc u sudsk: registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapial: 44.900,00 kuna; E&lanowi uprave: Branislav Vriadnik,
Erc Damel Olcott, Marina Tonfetd, Jura) Moravek, Draien Nimdewc and John Jozef H. Ploem; posiovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelalica
10, 10 000 Zagreb, ¥. radun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAWR2X IBAN: HR2723600001101836313, Privredna banka Zagreb d.d.,

Radniéka cesta 50, 10 000 Zagreb, #. racun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X 1BAN: HR3823400091110038294; Ranffersenbank
Austera d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank account no. 2484008+ 1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se oonos! na Deloitte Toucha Tohmatsu Limited, praviu 0s00U DENovany Sukladno pravu Ujedmiencg Kraljevstva velike Brtange » Sjeverne lrske [zvorno
"UK private company himited by guarantee”}, 1 mreiu njegovih lanova, od koph je svaki zaseban @ samostalan gravn subjekt. Mohme posjetite
W deloitte.com/hr/a-nama  za detaljnt opis pravne strukture Delatte Touche Tonmatsu Limited : njegovih tvrtka Clanica.

Member of Delaitie Touche Tonmatsu Lumited
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Ostale informacije (nastavak)

Ti postupei ukbjuéuju provieru ukljuéuje i Izviesée poslovodstva potrebne objave navedene u

Clanku 21. Zakona o racunovodstvu,

Temeljem provedenih postupaka tijekom nade revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnosti
to procijeniti, izvjeStavameo sljedede:
1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama,
s priloZzenim godisnjim financijskim izvjestajima.
2. Izvied¢e poslovodstva koje je pripremifo Drustvo za upravijanje za 2016. godinu
pripremljeno je, u svim znadajnim odrednicama, u skiadu s Clankom 21. Zakona o

racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i Prustva za upravljanje te njihova
okruzenja stefenog u okviru revizije godiénjih financijskih izviestaja, nismo ustanovili
znadajne pogrefne prikaze u ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamc nesto za

izvijestiti.

Odgovornosti Uprave druétva za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava Drusdtva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja u
skiadu s Zakonom i Pravilnikom, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva za
upravijanje odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja godisnjih financijskih

izvijedtaja koji su bez znacajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavijanju godidniih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem,
objavliivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i
koridtenjem radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti posiovanja,
osim ako Uprava Drustva za upravljanje ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje

Fonda ili nema realne alternative nego da to udini.

Odgovornosti revizora za reviziju godignjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znatajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvieSée neovisnog
revizora koje ukljuuje nase misljenje. Razumno uvierenje je visoka razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogredno
prikazivanje kada ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinaéno ili skupno, utjeu na

ekonomske odiuke korisnika donijete na osnovi tih godignjih financijskih izvjestaja.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kac sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i

odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

. Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znafajnog pogresnog prikaza godidnjih
financijskih izvjedtaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znalajnog
pogrednog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno

ispustanije, pogredno prikazivanje ili zaobitaZenje internih kontrola.

. Stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu

izrazavanja misljenja o udinkovitosti internih kontrola Drustva za upravljanje.

. Ocjenjujemo  primjerenost  koridtenih  raunovodstvenih  politika 1 razumnost
ratunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava DruStva za

upravijanje.

o Zaklju¢ujemo o primjerenosti koristene radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva za upravljanje i,
temelieno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li
znadajna neizvijesnost u vezi s dogadajima ill okolnostima koji mogu stvarati znacajnu
sumnju u sposobnost Fonda da nastavi g vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zakljuéimo da postoji znalajna neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nadem izvie§éu neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase
misljenje. Nadi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do
datuma nadeg izvjeSca neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj

osnovi,
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,

planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,

ukljuéujuéi i onima u vezi sa zna¢ajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni

tijekom nase revizije.

TR

ik '[

Predsjednik Uprave

Deloitte d.o.o.
Zagreb, 26. travnja 2017. godine

Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,

Hrvatska
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisgnji financijski izvjestaji

izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 20186.

2016. 20185.
Biljeska HRK'000 HRK'000
REALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTRUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 3.877 1.678
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata (2.450) (424)
Neto realizirani dobici od financijskih ulaganja 1.427 1.154
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICH) OD FINANCIJSKIH
INTRUMENATA
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata i2 43.077 23.581
Pozitivne te¢ajne raziike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 13 2.097 520
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 12 (37.084) (22.829)
Negativne te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 13 (2.119) (515)
Neto nerealizirani dobict od financijskih instrumenata 5.971 757
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 83 61
Ostale pozitivne tedajne razlike 1.112 165
Prihodi od dividendi 7 1.163 755
Ostali prihodi - 1
Ukupno ostali poslovni prihodi 2.358 982
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Ostale negativne tetajne razlike {1.162) (156)
Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravljanje 8 (1.064) (527)
Naknada depozitaru g (128) (83)
Transakceijski troskovi 10 (345) {(141)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 11 (34} (9)
Ukupno ostali rashodi (2.733) {896)
DOBIT 7.023 1.997
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za ) i
prodaju
Dobici/gubici od instrumenata zastite novtanog tijeka - -
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 7.023 1.897
Biljegke prikazane na stranicama od 14 do 46 &ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2016.

2016. 2015.

Biljeska HRK’'000 HRK’000
Nov&ana sredstva 14 11.093 5.940
Depoziti kod kreditnih institucija 51 -
Repo ugover i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaii ) B
vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri: 15 74177 33.788
koji se vrednuju po fer vrijednosti 73.637 33.728
a) kojima se trguje na uredenom {rZistu 73.637 33.728
b) kejima se trguje na drugoem uredencm {rzistu - -
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno ) )
uvrstenje
dy  neuvriteni - -
- koji se vrednuju po amortiziranom troku 540 60
Instrumenti trZiSta novca - -
Udjeli UCITS fondova - -
lzvedenice - -
Ostala financijska imovina - -
Ostala imovina 122 1.606
UKUPNA IMOVINA 85.443 41.334
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente {1.137) (1.264)
Ostale financijske chveze - -
Financijske obveze {1.137} (1.264)
Obveze prema drudtvu za upravljanje (144) 63)
Obveze prema depozitaru (25} (17)
Obveze s osnove dozvoljenih troskova UCITS fonda - -
Obveze prema imateljima udjela (1.781) (1)
Ostale obveze UCITS fonda (5) (1)
Ostale obveze {1.955) (82)
UKUPNO OBVEZE {3.092) (1.348)
NETO IMOVINA FONDA 82.351 39.988
Broj izdanih udjela 103.660,62 434.899,20
Cijena udjeta UCITS fonda (HRK) 794,43 91,95
{zdani udjeli investicijskog fonda 79.332 43.992
Dobit tekuce poslovne godine 7.023 1.8997
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja {4.004) (6.001)
Revalorizacija financiiske imovine raspolozive za . _
prodaju
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite - -
Ukupno obveze prema izvorima imovine 82.351 39.988

Biljegke prikazane na stranicama od 14 do 46 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 11



InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

Za godinu koja je zavrsifa 31. prosinca 2016.

2016, 2015.

HRK'000 HRK’0C0
Dobit ili gubitak 7.023 1.997
Poveéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (sveobuhvatna dobit} 7.023 1.997
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 98.667 23.547
lzdaci od otkupa udiela UCITS fonda (63.327) (3.806)
Ukupno povecéanjelsmanjenje od transakcija s udjetima
UCITS fonda 35.340 19.741
Ukupno povedanje/smanjenje neto imovine UCITS 42.363 24,738
fonda ’ )

Bijeske prikazane na stranicama od 14 do 46 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjesStaja.
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interCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o nov€anom toku

za godinu koja je zavréila 31. prosinca 20186.

2016. 2015.
Biljeska HRK’000 HRK’'000
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti {30.187}) {14.957)
Dobit ifi gubitak 7.023 1.897
Nerealizirane te€ajne razlike 22 -
Prihodi od kamata (83) 1)
Prihodi od dividendi (1.183) (755)
Povedanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (40.389) (16.914}
Primici od kamata 132 7
Primici od dividendi 1.082 750
Povecanje obveze s osnove ulaganja u financijske
; (127) -
instrumente
Povecanje ostale financijske imovine {61) -
Smanjenje ostale imovine 1.484 -
Smanjenje cbveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru 89 21
Povecanje/(smanjenije) ostalih cbveza iz poslovnih aktivnosti 1.784 (2)
Nové&ani tok iz financijskih aktivnosti 35.340 19.741
Primici od izdavanja udjela 98.667 23.547
lzdaci od poviadenja udjela (63.327) (3.806)
Neto povecanje novca 5.153 4.784
Novac na pocetku razdoblja 5.940 1.156
Novac na kraju razdoblja 14 11.093 5.940

Biljeske prikazane na stranicama od 14 do 48 &ine sastavni dic ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje

1. Opéi podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javoom ponudom ("Zakon®) (NN 44/16),
interCapital SEE Equity je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond") koji predstavija zasebnu
imovinu bez pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (,HANFA") dana 6. srpnja 2008. godine, a Fond je operativno zapofeo s radom 20,

rujna 2007. gedine. Fond nema zaposlenih osoba.

Drustvo za upravijanje Fondom

Fond je osnovan i upravijan od strane InferCapital Asset Managment d.c.o. ("Drugtvo®), Drustva za
upravijanje investicijskim fondorn, &ije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osnivad [ 100%-tni
vlasnik Drustva je INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustve je registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu
dana 6. kolovoza 2003. godine. Drudtvo odgovara za &tetu pocCinjenu viasnicima dokumenata o udjelu

uslijed kr8enja Zakona i Pravila Fonda.

Rad investicijskin fondova i drudtava za upravljanje reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim

fondovima s javnom ponudom, a kontroliran je od strane HANFA-g.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drudtvo je odabralo depozitnu banku, adnosno banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti Suvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je Addiko bank d.d., &ije je sjediste u Zagrebu, Slavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vliasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je potinjena uslijed
krenja Zakona i propisa. Pored usluga Cuvanija sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i

prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.
Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljudive prikupljanje novéanih sredstava od izdavanja i javne prodaje udjela u
Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trzista kapitala i novca u vrijednosne papire | plasmane
financijskim institucijama u ime Fonda i za zajedni¢ki ratun viasnika udjeta u Fondu. Fond je u viasnistvu
vlasnika udjela, a Drustvo kao drudtvo za upravijanie investicijskim fondovima donosi odluke o tome kako

¢e se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograniceno.
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu imovina Fonda moze biti investirana u viasnitke vrijednosne papire, obveznice i druge
kratkorogne vrijednosnice izdavatelja iz Republike Hrvatske, drZava €lanica Europske unije te zemalja
¢lanica OECD-a i CEFTA-g, investicijske fondove, valute i instrumente vezane uz tedaj valuta, financijske

izvedenice, sporazume o reotkupu {repo sporazume) cdnosno depozite financijskih institucija.
Fond ¢e trajno biti izloZzen dionitkom trZistu u omijeru ne manjem od 70% neto imovine fonda.

Prilikom ulaganja poétuju se ograniéenja koja su propisana Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravijanje

Cianovi Uprave Drustva za upravijanje su kako slijedi:

Ivan Kurtovi¢, Predsjednik, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostaino
Dario Bjelankovi¢, Clan, zastupa Drugtvo pojedinaéno i samostalno i

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostaino.
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Osnova pripreme

Financijski izvjeStaji iskazani su u siuzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (kuna®),
zaokruzeni na najblizu tisucu, osim ukoliko nije drugacije naznadeno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno nadelu poviiesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su

iskazani po fer vrijednosti.

Radunovodstvene politike dosljedno su primienjivane, osim tamo gdje je drugatije napomenuto. Financijski
izviestaji pripremljeni su u skiadu s nadelom neograni¢enosti vremena poslovanja.

Izjava o uskiadenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom ragunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvarene investicijske fondove u Republici Hrvaiskoj. Poslovanje Fonda podiijeze Zakonu o otvorenim
investiciiskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) i Pravilniku o strukfuri i sadrzaju godiSnjih i
polugodignjih izviestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 39/16). Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su u

skladu s navedenim propisima.

Radunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja,

koji su usvojeni u EU.
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja (,,MSFI)

21 Prva primjena novih i dopuna postojeéih standarda koje su na snazi za tekuce financijsko
razdoblje
U tekucem izviedtajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumalenja koje

je obiavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

* lzmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvje$taji“, MSFl-ja 12 ,,Objavijivanje udjela u
drugim subjektima” i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima® —
Jnvesticijski subjekti: primjena izuzeéa od konsolidacije”, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.),

* lzmjene MSFifa 11 ,Zajedniéki poslovi® — ,Radunovodstvo stiecanja udjela u zajedniékom
upravljanju”, usvojeni u Europskej uniji 24. studenoga 2015, godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan il nakon 1. sijeénja 2016.);

s lzmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izviestaja" — ,Inicijativa u vezi objavljivanja", usvojene
u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine {na snazi za godiénja razdoblja koja zapo€inju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2016.);

+ {zmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 38 ,Nematerijaina imovina” -
.Poja&njenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijaine i nematerijalne imoving®, usvojene
u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapolinju na dan Hi
nakon 1. sijeénja 2618.),

s Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 41 ,Poljoprivreda” - ,Plodonosne
bilike" usvojene u Europskoj uniii 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

e lzmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih®* — Planovi definiranin naknada: doprinosi koje uplacuju
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014, godine (na snazi za godidnja razdoblja koja
zapoc€inju na dan # nakon 1. veljade 2015.) e

e [zmjene MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjes$taji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izviestajima”, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),;

» [zmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFljeva iz ciklusa 2010.-2012." proiza$le iz
projekta godiénje dorade MSFijeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 186, MRS 24 i MRS 38},
prvenstveno radi otklanjanja nepedudarnosti i pojadnjenja ieksta, usvojene u Europskoj unii 17.
prosinca 20%4. godine (primjenjive na godiénia razdoblja koja zapodinju na dan ili naken 1. veljace
2015,) te

» lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz cikiusa 2012.-2014.“ proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFi-jeva (MSF| 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otkianjanja
nepodudarnosti i pojagnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive

na godidnja razdoblja koja zapodiniu na dan & nakon 1. sijeénja 2016.);

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacgenia nije dovele do materijalnih promiena
financijskih izvjestaja Fonda.
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjeStavanja (,MSFi")
{nastavak)

2.2 lzmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji,
ali jos nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljedei novi standardi te

izmjene postojecih standarda, koje je objavic OMRS i usvojila ih je Europska unifa:

» MSFI ¢  Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godignja
razdoblia koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.) te

= MSF115 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFija 15 na
snagu’, usvojeni u Europskej uniji 22. rujna 2016. godine {na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju

ha dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).

2.3. Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jo$ nisu

usvojeni u Europskoj uniji

MSFIl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znaéajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojedih
standarda i tumadenja, o &ijem usvajanju Europska unija na dan 26. travnja 2017. godine jo$ nije donijela
odiuky {datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve U cjelini):

» MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranitene stavke® (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ii nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska kemisija odlutila je postupak preuzimanja ovog
prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konadne verzije,

» MSF! 16 ,Najmovi” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ifi nakon 1. sijeénja 2618.);

+ lzmjene MSFl-ja 2 ,Placanja temeljena na dionicama® — Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama® (na snazi za godiénja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakan 1. sijecnja
2018.);

s lzmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju® — ,Primjena MSFi-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFl-jem 4 'Ugovori | osiguranju™ (na snazi za godiénja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1.
sijetnja 2018. ili ona u kejima se MSF| 9 ,Financijski instrumenti” prvi puta primjenjuje);

e Izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izviestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruZzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima® -, Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZzenog subjekta ili zajednitkog pothvata® te daljnje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovréetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela);

e Izmjene MSFlja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima® — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s
kupcima" (na snazi za godidnja razdoblia koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.);

e Izmjene MRS-a 7, lzvje$ce o tijeku novea® — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem” (na snazi za

godisnja razdoblia koja zapocinju na dan ili nakon 1. siie¢nja 2017.),
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interCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjeStavanja (,MSFI®)
{nastavak)
2.3 Novistandardi te izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio OMRS i koji jos nisu

usvojeni u Europskoj uniji

» lzmjene MRS-z 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imoving po OSNovi
nerealiziranih gubitaka" (na snazi za godisnja razdoblia koja potinju na dan #i nakon 1. sijenja 2017 ),

» [zmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijencs ulaganja u nekretnine” (na snazi za godignja
razdobita koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijetnja 2018.);

¢ lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godigénje dorade MSFi-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi ofklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godisnja razdoblja koja
zapo&inju na dan i nakon 1. sijeénja 2017, godineg, a izmjene MSFi-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijetnja 2018.) te

+ Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama" (na snazi za godisnja
razdobija koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2618.).

Fond predvida da usvajanje navedenih novih standarda te izmjena i dopuna postojecih standarda, izuzev
MSFl-ja 9 kako je navedeno u nastavky, nece materijalno utjecati na njegove financijske izviestaje u
razdobiju njihove prve primjene.

MSFI 9, koji je obiavijen u srpnju 2014, godine, zamjenjuje postojece upute iz MRS-a 39 Financijski
instrumenti; priznavanje i mjerenje”. Sadrzi preradene upute o nadinu klasifikacije i mjerenja financijskih
instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje ocekivanih kreditnih gubitaka koji se koristi za izraCunavanje
gubitaka od umanjenja financijske imovine, kao | nove cpce zahtjeve koji se odnose na ralunovodstvo
zastite. Sadrzi i upute za priznavanje i prestanak priznavanja financijskih instrumenata preuzete iz MRS-a
39. MSFI 9 je na snazi za izviestajne godine koje zapocinju na dan ili nakon 1. sijetnja 2018. godine.

Fond predvida da ¢e primjena MSFl-a 9 u buducnosti imati utjecaj na iznose financiske imoving
financijskih obveza Fonda. Doduse, nije praktigno iznositi prihvatljivu procjenu efekta MSFl-a 9, dok se ne

provedu detaljne provjere.
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom
ponudom

Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak osnovnih raéunovodstvenih politika

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preratunate su u kune po tedaju vaZzecem na datum
transakcije. Monetarna imovina i chveze iskazane u stranim sredstvima plac¢anja preraCunate su U kune na
dan izvjeStaja po tedaju koji je vazio na taj dan. Tefajne razlike proizaSle iz preraunavanja stranih

sredstava placanja priznaju se u racunu dobiti | gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja iskazane po povijesnom trosku
preradunate su u kune po teéaju vazecem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima piacanja po fer vrijednosti preratunate su u kune po tedaju vaZeCem na dane

utvrdivanja fer vrijednosti.

31. prosinca 2016. EUR 1 = HRK 7,657787 RON 1 =HRK 1,664308
31. prosinca 2015.  EUR 1 = HRK 7,635047 RON 1 = MRK 1,687490

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raéunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po natelu
nastanka te primjenom metode stvarnocg prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se

u ratunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu obraCunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljucuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka te obraunate diskonte na komercijaine zapise, zapise s

promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.
Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi temeljem ulaganja u vlasniéke vrijednosnice priznaje se kada je ustanovijeno

dioniCarevo pravo na primitak dividende.
Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s oshove trgovanja priznaju se U trenutky prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum podetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom
godine i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu penderiranog prosjeénog troska za odredivanje

realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira |

njihove fer vrijednosti.
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3. Sazetak osnovnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Troskovi Fonda
Imovini Fonda mogu se zaradunavati siiededi trogkovi i naknade:

» naknada za upravijanje Fondom ovisi o klasi udiela te iznosi za kiasu A1 2% godisnje na osnovicu
koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano
za porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B1 3% godi$nje na osnovicu koju &ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica, za klasu C1 1,5% godidnje na osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvedano za porez ukoliko postoji porezna
osnovica. Naknada se izraunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se isplacuje
Drugtvu mjesedno. Naknada se ne obradunava na sredstva koja Fond ulaze u druge fondove kojima

upravlja isto Drutvo;

s naknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obraunava se u iznosu 0,25% godidnje na
osnavicu koju Gini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
Naknada se izratunava svakodnevne, jednostavnim kamatnim racunom na temelju neto imovine
Fonda, a ispladuje se depozitnoj banci mjeseéno. Naknada se ne obra¢unava na sredstva koja Fond

ulaze u druge fondove kojima upravija isto Drustvo;

» troSkovi ispitivanja i objavijivania propisanih Zakonom, kao i troSkovi marketinga (koji se sastoje
iskliuivo od trogkova oglagavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrzavanje web stranica te
trogkova komuniciranja s viasnicima dokumenata o udjelu) u stvarnom iznosu. Temeljem procjene

Uprave Drustva, ovi trogkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;
»  stvarno nastali troskovi u vezi sa stjecanjem iv prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda,

»  troSkovi tiskanja dokumenata ¢ udielu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno

nastalom iznosu; trodkovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu,
. porezi U svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

« troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem prociene Uprave

Drustva, ovi tro8kovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi,

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvje$tajima i u potpuncsti pripada viasnicima udjela. Cielokupna
dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukljuéena je u cijenu njegovih udjeta, a ulagati je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.
Novac i novEani ekvivalenti

Novéana sredstva | novéani ekvivalenti obuhvadaju sredstva na radunima kod depoziine banke te ostalih

banaka u Hrvatskoi u domacoj i stranoj valuti.
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3. Sazetak znacéajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja | u skiadu sa strategijem ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirano u sliedeée kategorije: po fer viijednosti kroz radun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja

te ostale financijske obveze.

Financiiska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti | gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom

strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednesti kroz ratun dobiti § gubitka,

Financijski instrumenti ukjuceni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a
kuplieni su radi stiecanja dobiti iz kratkorognih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice

ukfiuéene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkorotne dobiti,

U skiadu s politikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moZe se razvrstati kao
imovina iskazana po fer vrijednosti kroz ratun dobiti | gubitka, s izuzetkom ulaganja u vlasni¢ke instrtumente

koji nemaju kotiranu cijenu na aktiviiom trzistu i ¢ija fer vrijednost se ne moze pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po trogku nabave koji ne ukfjuéuje transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine #i financijske obveze, a kasnije se

ponovno mjere po fer vrijednosti koja se temelji kako slijedi:

e Za vlasnicke i dugoro&ne duZnicke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izratunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane kolitinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavijenih institucionalnih

transakcija na taj dan, a zaokruzuje se na Cetiri decimalna mjesta.

e Za vlasnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trzistima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na matiénoj burzi izdavatelja #ii burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrétena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duZnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trZistima, fer
vrijednost se izraGunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvrstene na

financijsko-informacijskam servisu.

¢ U sludaju trgovanja na trzigtima izvan Europske unije 1 zemalja OECD-a, fer vrifednost viasnickih i
duzni¢kih vrijednosnih papira izradunava se na temelju prosjeéne cijene trgovanja ostvarene na dan

vrednovanja siuzbeno kotiranih/uvrétenih na financijsko informacijskom servisu.

+  Kratkoroéni duznicki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom

efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca vazedem do trenutka nove transakcije u Fondu.

s Viasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trZistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeli
za vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na Koristenje
nedavne trzisne ftransakcije ili na referencu na sadasnju vrijednost drugog sustinski slicnog

instrumenta.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika {nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka {nastavak)

«  Dugoroéni duznicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvieti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je pofetna vrijednost

zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

¢ Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je

objavljena, odnosno vazeda na dan vrednavanija.

o Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda
diskontiranog nov&anog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome §to je primienjivo,
Svi derivativi ¢ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivative negativne

vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izradunom razlike izmedu ugovorenog

teéaja i srednjeg te¢aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski trogkovi predstavijaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljugeni su u stavku ,Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih
instrumenata® i ,Nerealizirani dobici/gubici od ulaganja u vrijednosne papire i izvedenice". Zaradene kamate

nastale tijekom drZanja ovih instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata®.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drZe radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a

to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavijena obradunavaju se kao financijske

izvedenice.

Zaimovi i potrazivania

Zajmovi | potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pladanjima koja ne
kotira na aktivhnom trzi$tu. Qva kategorija cbuhvada depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupliene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrouti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istin na utvrdeni datum u buduénosti, i depoziti se vrednuju po
amortiziranom trogku primjenom metode efekiivne kamatne stope. Zaradena kamata obraCunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugavora e se iskazuje u racunu dobiti i gubitka

kao ,Prihodi od kamata".

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duZe od 30 dana vrednuju po amortiziranom trodku primjenom
metode efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom trosku iskazuje se kroz ra¢un
dobiti i gubitka u Nereatiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata
obratunava se svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u

radunu dobiti i gubitka kao ,Prihodi od kamata“.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te cdnosne rizike | povrate od viasnistva

drugom fondu.

Ako Fond ne prenese ifi ne zadr2i sve znafajne rizike i povrate vlasnistva te nastavi kontrolirati prenesenu
imovinu, Fond priznaje viasnitvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako drudtvo
zadrzi znafajno sve rizike | povrate vlasni$tva prenesene imovine, Fond nastavija priznavati financijsku

imovinu i odredenu osiguranu abvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske cbveze ukljuéuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te cbveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih
strana instrumenta te se od toga dana obradunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti.

Ostale financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom trodku koristedi metodu efektivne

kamatne stope, sa troskom kamate priznatim po metodi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izratuna amortiziranog trogka financijske obveze i rasporeda

troSka kamata kroz odredeno razdoblje.

Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduce novEane tijekove kroz oekivani vijek

financijske obveze ili, gdje je prikladno, kraceg perioda.

Prestanak priznavanja financijske chveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i iskljuéivo ako je ista nestala, tj. Ako je ugovorna

obveza podmirena ispravijena ili je istekla.
Dokumenti o udjelu

Vrijednost jednog udjela pri osnivanju Fonda iznosi 100 kuna. Fond ima dvije klase udjela — klasu A i klasu
B. Klasa udjeia A u Fondu je mogucée kupiti samo putem Drustva za iznose iznad 50 tisuca kuna, dok je za
kiasu B najniZi iznos sredstava koje kvalificirani ulagadi moraju uplatiti u Fond ne manje od 1.000,00 kuna.
Minimaina uplata u Fond prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kracem od 12 mijeseci je
100,00 Kkuna.

Sve uplate u Fond i isplate iz Fonda su u kunama. U sluéaju da se trenutno vazedi propisi promijene, ili za
to dobije odobrenje nadleZnih institucija, Drustvo moZe donijeti odluku da uplate i ispiate budu i u nekoj
drugoij valuti. Drudtvo ée takvu odiuku prethodno dostaviti HANFA-I, te objaviti na sluzbenim internetskim

stranicama Drustva.
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Dokumenti o udjelu (nastavak)

Dokumenti ¢ udjelu izdaju se na viastiti zahtjev ulagatetia nakon uplate cijelog iznosa prodajne cijene na
raéun Fonda. Prodajna cijena udjela utvrduje se da se vrijednost udjela uveéa za ulaznu naknadu (trosak
izdavanja) od 1%, s tim da se u prvih godinu dana od osnivanja Fonda ulazna naknada nije naplacivala.

Ulazna naknada predstavija prihod Drustva.

Vrijednost Fonda utvrduje se na nadin da se ukupna vrijednost imovine Fonda umanji za odobrene obveze,
naknade i troskove iz imovine Fonda, dok je prodajna cijena jednaka vrijednosti Fonda podijetjenoj s brojem
izdanih i nepovuéenih dokumenata o udjeiu na taj datum.

iznos utvrden kako je opisano predstavija osnovu za izradunavanje broja stecenih udjela u Fondu tako da
se uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na raéun Fonda. Udjeli se povlace iz
Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela. Prospektom je utvrdeno da se
otkupna cijena {cijena udjela pri povratu i isplati udjela) za kiasu A utvrduje tako da se vrijednost udjela
umanji za iziaznu naknadu od 1% za period ulaganja, a izlazna naknada se ne naplacuje. Za klasu B
izlazna naknada se ne naplatuje. lznos navedene izlazne naknade predstavija prihod Drudtva. Sve
promjene u dokumentima o udjelu knjize se u okviru neto imavine. Drustvo obracunava vrijednost neto
imovine Fonda svaki dan.

Drudtvo moze donijeti odluku o promjeni visine uiazne i iztazne naknade o ¢emu je duZno obavijestiti
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga, te objaviti te objaviti na sluzbenim internetskim stranicama

Drustva.
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izradunava se take da se neto imovina iskazana u izvjedtaju o
financijskom poloZaju, mjerena pe fer vrijednosti, podijeli s brojem izdanih, a nepovutenih udjela u Fondu.
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4, Radunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni ragunovodstvenih politika opisanih u Bifjedci 3, Uprava Drustva za upravijanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednastima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim ¢imbenicima koja se
smatraiu relevaninim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke

se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znatajne prosudbe, osim onih koje ukljuéuju prociene, a koje Uprava Drudtva za upravijanje
Fondom donosi u primjeni radunovodstvenih politika i koje imaju najznaajniji utjecaj na financijske
izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drudtva za upravijanje Koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trzistu. Uprava Drusiva za upravijanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i stiéne financijske institucije na trzistu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva
za upravijanje koristi prosudbe temeliene na cijenama s aktivnog trzista ispravijene za specificne

karakteristike odredenog insfrumenta,
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5. Realizirani dobici i gubici od prodaje financijskih instrumenata
2016. 2015.
HRK'000 HRK’000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Viasni¢ke vrijednosnice 3.769 1.578
Duznicke vrijednosnice 51 -
lzvedenice 57 -
3.877 1.578
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Duzni¢ke vrijednosnice - (424)
VlIagnitke vrijednosnice (2.261}) -
izvedenice (189) -
(2.450) (424)
6. Prihodi od kamata
2016. 2015,
HRK’000 HRK’'000
Prihodi od kamata — obveznice 75 56
Prihodi od kamata — Ziro radun 8 5
83 81

7. Prihodi od dividendi

Prihedi od dividendi u iznosu od 1.163 tisuéa kuna (2015.: 755 tisuda kuna) u vedini se odnose na primljene
dividende od drustava ACI d.d., Adris d.d, Atlantic d.d., Cakoveéki mlinovi d.d., Posredovalnica Sava, Krka
Novo Mesto, Hrvatski telekom d.d.

8. Rashodi s osnova odnosa s Dru$tvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravijanje Fondom u izrnosu od 1.064 tisuca kuna (2015.. 527 tisuca kuna)
obratunata je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 2% na neto imovinu Fonda
umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova uiaganja za klasu A1, odnosno 3% za klasu B1, te 1,5% za
kiasu C1.

9. Naknada depozitaru

Naknada depozitnoj banci za 2016. godinu u iznosu od 128 tisu¢a kuna (2015 63 tisuca kuna) cbradunata
ie u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 0,25% na osnovicu koju &ini ukupna imovina

Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja.
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10. Transakcijski tfroSkovi

Transakcijski trogkovi u iznosu od 345 tisuéa kuna (2015.: 141 tisuca kuna) odnose se u najvecem dijelu na

trodkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka.

11.  Ostali dozvoljeni troSkovi UCITS fonda

Ostali dozvoljeni trodkovi Fonda predstavljaju tro$kove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za

upravijanje ima pravo obracunati i teretiti imovinu Fonda. Trogkovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda

odnose se na troskove objave sukladno Zakonu, trodkove revizije { promidzbe. Ovi troSkovi terete imovinu

Fonda dnevno, a napladuju se prema potrebi Drustva. Koristedi navedenu zakonsku mogucnost Drustvo je

teretilo imovinu Fonda za iznos od 12 tisu¢a kuna odnosno 9 tisuéa kuna nastalib tijekom 2016. godine,
odnosno 2015, godine. Ostatak od 22 tisuce kuna se odnosi na bankarske froskove.

12.  Nerealizirani dobicif(gubici) od financijskih instrumenata

2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 43.077 23.581
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (37.084) {22.829)
5.993 752
13. Neto te¢ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
20186. 2015.
HRK'000 HRK'000
Pozitivne tedajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 2.097 520
Negativne tedajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti (2.119) {515)
{22) 5
14. Novéana sredstva
2016. 2015,
HRK’000 HRK’000
Novac na deviznom racunu RSD 817 47
MNovac na deviznom raéunu RON 152 44
Novac na Ziro radunu HRK 8.715 3.936
Novac na deviznom racunu USD - 711
MNovac na deviznom radunu EUR 1.609 1.202
11.093 5.940
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15.  Prenosivi vrijednosni papiri

Financijski instrument 2016, 2015.
HRK 000 HRK'Q00

Dionice 72.467 33.728
DrZavne obveznice 1.170 -
Komercijalne obveznice 540 60
74177 33.788

Dionice te drzavne komerciiaine obveznice izdavatelja sa sjedidtem u Republici Hrvatskoj kotiraju na
Zagrebadkej burzi. Fer vrijednost ovih vrijednosnica na dan 31. prosinca 2016. godine utvrdena je na
temelju prosjetne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te
prijavljenih institucionalnin transakcija na Zagrebackoj burzi. Ukoliko nije bilo frgovanja obveznicama u
periodu od 30 i vie dana, tada se ona vrednuje koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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16. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim oscbama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2016. godine prikazane su kako

slijedi:
2(116. 2016. 2016. 2016.
Povezane osobe HRK'000 HRK’000 HRK'000 HRK’000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
[nterCapital Asset Managment d.o.o.,
Zagreb - {144) . (1.064)
Addiko d.d., Zagreb 1 (25) 8 (128)
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.c.o.,
Zagreb - - - (345)
1 (169) 8 (1.537)

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2015. godine prikazane su kako

slijedi;
2015, 2015. 2015. 2015.
Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK’000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
InterCapital Asset Managment d.o.0.,
Zagreb - (83} - (557)
Hypo-aipe-adria bank d.d., Zagreb 1 a7 4 (63}
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0.,
Zagreb - - - (110)
1 (80) 4 (730)

Sukladno odredbama &lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/2016 u
nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni ¢lanovima Uprave drustva za Upravijanje
Fondom tijekom 2016. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te ne postoj varijabilni dio primitaka
bilo kojoj kategoriji zaposlenika.

Isplate Glanovima Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2018. i 2015. godine:

2016, 2015.

HRK'000 HRK'000

Neto plada 506 342
Mirovinski doprinosi 186 128
Porez i prirez 202 146
Naknade u naravi 37 22
Bozicnica 7 5
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17.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izlozen udincima promjena uvijeta na medunarodnom trziétu, a pored toga ima znadajna utaganja u

stranoj valuti,

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2016, odnosno 31. prosinca 2015. godine strukturirana je kako je
prikazano u nastavku:

Ulaganja 2016. 2015.
% %

Dionice 84,79 81,60
Trezorski zapisi - -
Obveznice 2,05 G,15
Novéana sredstva i novEani ekvivalenti 13,04 14,37
Ostala imovina 0,12 3,88
100,00 100,00

Dic dieni¢kog portfelja u iznosu od 44,18% denominiran je u stranoj valuti (2015.: 26,24%). Obveznice koje
gine 2,05% u imovini, dugoroénog su karaktera s prosjeénim vremenom trajanja od 4 godina (2015.: 10
godina).

Nasuprot tome, pasiva Fonda sastoji se najvecim dijelom od ostalih obveza proizaslih iz obavijenih
transakcija (naknada dru$tvu za upravijanje, naknada depozitnoj banci, cbveze za kupljene vrijednosne

papire itd.}, te su one kratkoro&nog karaktera.

Slijedom navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanom s promjenom valutnih tedajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom trZi$tu. Znaéajniji rizici, zajedno s metedama koje se koriste za
upravijanje tim rizicima, izloZzeni su U nastavku. Fond koristi izvedene financijske instrumente upravljanja

rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u spekulativne svrhe.
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Trzisni rizik
TrZisni rizik je rizik od mogudih promjena trZignih cijena u buduénosti, te€aja stranih valuta | kamatnih stopa

usiijed kojih moZe dodi do umanjenja vrijednosti ili tetnosti financijskog instrumenta. Fond upravija trzisnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nadela ulaganja kake bi se oCuvala

vrijednost uioga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni cilievi postizu se kroz investiciie u sljedece financijske instrumente:

. minimalno 70% imovine u viasnicke vriiednosne papire;

. maksimalno do 30% imovine u obveznice i ostale kratkoroCne vrijednosne papire s fiksnim
prinosima;

. maksimalno do 30% imovine u investicijiske fondove,

. ulaganje u financijske izvedenice s ciljem zastite imovine Fonda i ostvarivanje investicijskih ciljeva,

tako da maksimalna izloZzenost Fonda prema financijskim izvedenicama ne smije biti veca od neto

imovine Fonda;
. maksimalno do 30% imovine u depozite; i

. maksimalna do 20% imovine u repo sporazume s dopustenim vrijednosnim papirima, s tim da za
ulaganje u repo sporazume za vrijednosne papire koje je izdala i garantira Republika Hrvatska te

¢lanice Europske unije nema ogranicenja.
Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekucéoj godini nije mijenjao svoju izloZzenost trzisnom riziku il nadin na koji upravija trzisnim rizikom.

InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 32



InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

Biljeske uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

17.  Financijski instrumenti i upraviljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik

Stuzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, znacajan dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran

je u stranim valutama (EUR, USD i RON). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkoroCne

prirode, takoder su denominirani u stranim valutama i preradunavaju se u hrvatske kune primjenom

vazeteg tedaja na datum izvjestavanja. TeCajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske

kune na datum bilance knjiZze se u korist, odnosno na teret prihoda, odnosno tro§kova Fonda, ali ne utjeCu

na novéane tijekove izvjestaja. Valutni rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

l1zloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2018. godine:;

EUR usD RON HRK Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Noveana sredstva 1.609 - 152 9.332 11.083
Financijska imovina 19.714 1.170 17.993 35.300 74177
PotraZivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 140 33 - - 173
UKUPNA IMOVINA (1) 21.463 1.203 18.145 44.632 85.443
OBVEZE
Chveze prema Drudtvu za upravijanje
fondovima - - - 144 144
Obveze prema depozitngj banci - - - 25 25
Ostale obveze - - - 5 5
Obveze s osnove ulaganja u financijske
instrumente 476 - - 661 1.137
Ohveze s osnove isplate imateljima udjela - - - 1.781 1.781
UKUPNE OBVEZE 476 . - 2.616 3.092
NETO IMOVINA FONDA
izdani udjeli 79.332 - - - 79.332
Dobit tekude financijske godine 7.023 - - - 7.023
Gubitak iz prethodnih godina (4.004) - - - (4.004)
Ukupno neto imovina 8§2.351 - - - 82.351
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA FONDA
{2) 82.827 - - 2.616 85.443
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (61.364) 1.203 18.145 42.016 -
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IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2015. godine:

EUR UsD HRK Ukupno

HRK'000 HRK'(00 HRK’000 HRK’000
IMOVINA
Nov¢ana sredstva 1.202 711 4.027 5.940
Financijska imovina 7.485 1.735 24.588 33.788
PotraZzivanja po steenoj kamati i ostala
imovina 1.599 - 7 1.608
UKUPNA IMOVINA (1) 10.286 2.446 28.602 41,334
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravijanje
fondovima - - 83 83
Obveze prema depozitnoj banci - - 17 17
Ostale obveze - - 2 2
Obveze s osnove ulaganja u financijske
instrumente 916 348 - 1.264
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - -
UKUPNE OBVEZE 916 348 82 1.346
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - 43.892 43.992
Dobit tekuée financijske godine - - 1.997 1.897
Gubitak iz prethodnih godina - - (6.001) (6.001)
Ukupno neto imovina - - 39.988 39.988
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) 916 348 40.070 41.334
NETO I1ZLOZENOST (1) - (2) 9.370 2.098 (11.468) -

U svrhy analize izioZenostt Fonda valutnom riziku izratunava se ukupna otvorena neto pozicija po svakoj

pojedinaéngj valuti. Valutna izlozenost mozZe biti generirana direktnim ulaganjem {npr. viasnicki ili duznicki

vrijednosni papiri, novac i ekvivalenti novea) ili kroz financijske izvedenice (npr. valutni swap ugovori}.

Nakon netiranja dugih i kratkih pozicija po svim valutama Drudtvo analizira utjecaj znacajnih promjene

tecaja onih valuta prema kojima Fond ima materijalnu izloZzenost na vrijednost imovine fonda.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenutanu situaciju u zemlji |

svijetu | o&ekivanja buducih trendova, pretpostavijene su sliedele promjene riziénih faktora:
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Valutni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnjih frendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenutaénu situaciju u zemliji i

svijetu | oSekivanja buducih trendova, pretpostavijene su sljedede promjene riziénih faktora:

Pretpostavljeno

Rizi¢ni faktor poveéanje/smanjenje 2016

Teca] EUR/HRK

0d -1,89% do 0,97%

Tetaj USD/HRK

Od -3,78% do 13,40%

Tetaj RONMHRK

Od -3,67% do 1,90%

Teta] RSD/IHRK

0d-3,41% do 1,10%

Na temelju ovih procjena realno moguéih kretanja riziénih faktora, dobivene su sljedece tablice koje

prikazuju osjetlivost portfelia s obzirom na valutni rizik:

Otvorena devizna

Valuta pozicija - promjena +promjena
HRK 41.407,06 -400,562 781,09
usDb 1.203,60 161,26 996,86
RON 18.145,88 345,01 17.135,80
RSD 616,63 6,79 588,82
Ufjecaj na imovinu 112,54 19.502 56
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Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s uginkom promijena trzi&nih kamatnih stopa na svoj financijski poloZaj

i nov&ane tijekove bududi da ulaze u duZnitke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci ¢ izloZenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovorngj promjeni cijene ili datumu

dospijeca, ovisno §to je ranije.

IzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2016. godine:

Od 1
mjesec Od1
Do do godine
1 gedine do 5
mjesec dana godina Beskamatno Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
NovCana sredstva 11.093 - - - 11.093
Financijska imovina - 1.170 2.070 70.937 74177
PotraZivanja po ste€enoj kamati i ostala
imovina - 173 - - 173
UKUPNA IMOVINA (1) 11.093 1.343 2.070 70.937 85.443
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravijanje
fondovima - - 144 144
Obveze s osnove ulagania u financijske
instrumente 1.137 - - - 1.137
Obveze prema depozitnoj banci - - 25 25
Ostale obveze - - 5 5
Obveze s osnove isplate imateljima udjela 1.781 - - - 1.781
UKUPNE OBVEZE 2.918 - - 174 3.092
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udieli - - - 79.332 79.332
Dobit tekuce financijske godine - - - 7.023 7.023
Gubitak iz prethodnih gedina - - - {4.004) (4.004)
Ukupno neto imovina - - - 82.351 82.351
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) 2.918 - - 82.525 85.443
NETO IZLOZENOST (1) - (2) 8.175 1.343 2.070 (11.588) .
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lzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2015. godine:

Od 1
mjesec Od1
Do do godine
1 godine do 5
mjesec dana godina Beskamatno  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novlana sredstva 5.940 - - 5.940
Financijska imovina - - - 33.788 33.788
PotraZivanja po stedenoj kamati i ostala
imovina 1.606 - - - 1.606
UKUPNA IMOVINA (1) 7.546 - - 33.788 41.334
OBVEZE
Obveze prema Drustvu za upravijanje
fondovima - - 63 63
Obveze prema depozitnoj banci - - - 17 17
Ostale obveze 1.264 - - 2 1.266
Obveze s osnove isplate imateljima udjela - - - - -
UKUPNE OBVEZE 1.264 - - 82 1.346
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - - 43.992 43.992
Dobit tekuce financijske gedine - - - 1.997 1.997
Gubitak iz prethodnih godina - . {8.001) (6.001)
Ukupno neto imovina - - - 39.988 39.988
UKUPNO OBVEZE { NETO IMOVINA
FONDA (2) 1.264 - - 40.070 41.334
NETO I1ZLLOZENOST (1) - (2) 6.282 - - (6.282) -
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Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trZisnih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trzistu, u prvom redu vlasni¢kih vrijednosnih papira.
Cijene financijskih instrumenata podloZne su dnevnim promjenama pod utjecajem niza Cimbenika.
zloZzenaost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfeljia instrumenata.

Analizom dosadasnjih trendeva kretania cijena, kao i uzimajuci u obzir trenutaénu situaciju u zemlji i svijetu i

ocekivanja buducih trendova, pretpostavijene su sljedece promiene rizitnih faktora:

Rizicni faktor poveczze]:fa?:;t::;ﬁ?: 2016. poveézzuieso;t:r\:jhei?g 2015.
CROBEX 0d -7.61% do +7,61% Od -8.01% do +8,01%
BELEX - 0d -10,35% do 10,35%
DAX Od -2,8% do 2,8% ;

BET Od -13,56% do 13,56% 0d -12,69% do 12,69%
SBITOP Od -11,42% do 13,42% 0d -13,77% do 13,77%

Faktori rizika podijelieni su po pojedinim trzitima prema kojima Fond ostvaruje izlozenost. U skladu s
time, u sliedecoj tablici dan je prikaz izloZenosti koju Fond ostvaruje po pojedinom trZistu te utjecaj

prethodno navedenih $okova na imovinu Fonda.

Trziste Vrijednost (HRK) - promjena +promjena
Hrvatska 36.261,33 1.751,97 -1.718,44
Slovenija 2.228,32 62,25 62,25
Njemacka (DAX) 18.184,76 1.688,47 -1.672,06
Rumuniska 17.869,94 2.517.82 -2.508,01
Utjecaj na imovinu 6.020,51 -5.960,76

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moZe zamijeniti, ili obveza
podmiriti izmedu obavijedtenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer
vrijednost se bazira na kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane tr2igne cijene nisu dostupne,
fer vrijednost se odreduje primjenom medela diskontiranoga tijeka novea ili drugih primjerenih tehnika

odredivanja cijena.
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljuéujuéi diskontne stope i procjene bududeg tijeka novca, uvelike

utjecu na procjenu fer vrijednosti. |z tog razloga se procijenjene trzigne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na ratunima u

bankama, potrazivanja i obveza, pribliZna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoroCnog dospijeéa ovih

financijskih instrumenata.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prveg priznavanja svedeni na fer

vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

+ 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatslja — pokazatelji fer vrijednasti su izvedeni iz {neuskladenih)

cijena koje kotirgju na aktivnim trzidtima za istovrsnu imovinu i istovrsne ohveze.

+ 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,

a ne iz kotiranit cijiena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ii obveza, tj. njihovih

cijena ili su dobiveni neizravno. Tu su prvenstvenc obveznice koje se vrednuju po amertiziranom

trosku nabave.

+ 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni

podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzidnim podacima

{neprimjetljivi ulazni pedaci).

2016. 1. razina 2. razina razina Ukupno
Financijska imovina

_— 72.107 - - 72.107
Dionice
Obveznice 1.530 540 - 2.070
Ukupno 73.637 540 - 74177
2015, 1. razina 2. razina razina Ukupno
Financijska imovina

o 33.728 - - 33.728
Dionice
Komercijalne obveznice i 6o i 60
Ukupno 33.728 60 - 33.788
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17.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Praviima Fonda, u slufajevima izrazite nelikvidnosti na trzidtu kapitala ili ako bi

poviadenje udjela mogio ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drudtvo moZe obustaviti isplate

dokumenata o udjelu, ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Sva imovina Fonda je izrazito likvidna

jer se sastoji od novca i stanja na raunima kod banaka, dionica i duzni¢kih vrijednosnica koje se mogu

trenutno realizirati na burzama. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda

prema preostalim razdobliima od datuma bilance do ugovornog dospijeda, pri demu su rokovi dospijeca

utvrdeni uzevsi u obzir moguée ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i obveze

za koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru kategoriju ,Nedefiniranc dospijece”.

Pregled imovine i obveza Fonda prema kikvidnosti na 31. prosinca 2018. godine:

0d 1
mjesec Od1
do godine
Na godine do 5 Nedefinirano
poziv dana godina dospijece  Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK’000 HRK'000 HRK’000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 11.093 - - - 11.083
Financijska imovina - 1.170 2.070 70.937 74177
Potrazivanja po stecenoj kamati i ostala
imovina - 173 - - 173
UKUPNA IMOVINA (1) 11.093 1.343 2,070 70.937 85.443
OBVEZE
Obveze prema Drudtvu za upravljanje
fondovima - - 144 144
Obveze s oshove ulaganja u financijske
instrumente 1.137 - - - 1.137
Obveze prema depozitnoj banci - - 25 25
Ostale obveze - - 5 5
Obveze s osnove isplate imateljima
udjela 1.781 - - - 1.781
UKUPNE OBVEZE 2.918 - - 174 3.092
NETO IMOVINA FONDA
{izdani udjeli - - - 79.332 79.332
Dobit tekuée financijske godine - - - 7.023 7.023
Gubitak iz prethodnih godina - - - (4.004) (4.004)
Ukupno neto imovina - - - 82.351 82.351
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA {2) 2.918 - - 82.525 85.443
NETOQ IZLOZENOST (1) - (2) 8.175 1.343 2.070 (11.588) .
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17.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2015. godine:

Od 1
godine
Na do & Nedefinirano
poziv godina dospijece  UKkupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK’'000

IMOVINA

Novéana sredstva 5.940 - - 5.940

Financijska imovina - - 33.788 33.788

PotraZivanja po steenoj kamati i ostala

imovina 1.606 . - 1.606

UKUPNA IMOVINA (1) 7.546 - 33.788 41.334

OBVEZE

Obveze prema Drustvu za upravijanje

fondovima 63 - - 63

Obveze prema depozitnoj banci 17 - - 17

Ostale obveze 1.266 - - 1.266

Obveze s osnove isplate imateljima

udjela - - - -

UKUPNE OBVEZE 1.346 - - 1.346

NETO IMOVINA FONDA

izdani udjeli investicijskog fonda - - 43.692 43.992

Dobit tekuce financijske godine - - 1.997 1.997

Gubitak iz prethodnih godina - - 6.001) (6.001)

Ukupno neto imovina - - 39.988 39.988

UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA

FONDA (2) 1.346 - 39.988 41.334

NETO IZLOZENOST (1) - (2) 6.200 - {6.200) -
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po

dospijecu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu raspriena je izmedu kamatne stope i duzniCkih

vrijednosnica kako je opisano u rasprienosti trzi§nog rizika.

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno pladaju nakon isporuke putem

ovlastenih brokera. Rizik nepladanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek

nakon 3to je odgovarajuci iznos primljen na racun Fonda.

Prilikom kupnje, placanje se vri tek nakon &to su vrijednosni papiri isporugeni brokeru. Ake bilo koja strana

ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuéuje.

Pregled imovine Fonda prema kreditnom riziku na 31. prosinca 2016. godine:

2016. % u ukupnoj
HRK’000 imovini
Hoteli, restorani i slobodno vrijeme 13.857 15,87
Farmacija i hiotehnologija 2633 2,96
Banke 12.663 14,82
Energija 10.815 12,66
Osiguranja 2.168 2,54
Kapitalna dobra 3.066 3,59
Kemikalije 1.592 1,88
Komunalije 2.350 2,75
Raznolike financije 7.488 8,76
Hrana,pi¢e i duhan 5.444 6,37
Novac i kratkoro€na potrazivanja 11.304 13,15
Drzava 2.700 3,24
Korporativhe obveznice 540 ¢.64
Promet 3.557 4,16
Telekomunikacije 5.666 6,63
85.443 100,00
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17.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Pregled imovine Fonda prema kreditnom riziku na 31. prosinca 2015. gedine:

2015. % u ukupnoj
HRK’000 imovini
HR Hoteli 7.013 16,97
HR Farmacija i biotehnologija 1.646 3,98
HR Banke 1.733 4,19
HR Energija 2.501 8,05
HR Financije 2.324 5,63
SRB i EU dionice 8.633 15,05
Novac i kratkoroCna potrazivanja 7.546 18,15
Obveznice 60 0,15
HR Trgovina 6.295 16,32
HR Promet 2.748 8,65
HR Telekomunikacije 2.835 6,86
41.334 100,00
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InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javhom

ponudom

Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

18.

ponudom {nastavak)

lzvjestaj o posebnim pokazateljima fonda (nastavak)

Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgavanju vrijednasnim papirima putem kojih je fond obavio
vi§e od 10% svojih transakcija tiiekom tekuceg razdoblja. Tijekom 2016. godine Fond je imao ukupno 1.047
transakeija (2015.: 523) u ukupnom iznosu od 162.357 tisuca kuna (2015.: 51.382 tisuca kuna), a tvrtke s
kojima je obavio viSe od 10% vrijednosti svih svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne oscbe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2016. godine

obavio vise od 10% svoiih transakcija su kako slijedi;

Pravne osobe za posredovanje
u trgovanju vrijednosnim
papirima

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za  posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne  vrijednosti  svih
transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

Provizija pla¢ena pravnoj osobi za

posredovanje iskazana kao
postotak  ukupne  vrijednosti
transakcija obavljenih

posredstvom te pravne osohe

Interkapital vrijednosni papiri
d.o.o.

83.57%

83,57%

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2015. godine

obavio viSe od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje | Vrijednost transakcija | Provizija platena pravnoj osobi za

u trgovanju vrijednosnim obavljenih putem pravnih | posredovanje iskazana kao

papirima osoba za  posredovanje |postotak ukupne  vrijednosti
iskazana kao postotak od |transakcija obavijenih
ukupne  vrijednosti  svih | posredstvom te pravne osobe
transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

Interkapital vrijednosni papiri 100,00% 100,00%

d.o.o.
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19.  Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje Fondom na dan 26. travnja

2017. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:

Ivan Kurtovi¢ Dario Bjelkanovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset InterCapital Asset Management d.o.o.

Management d.o.o. ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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