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Preostali financijski instrumenti klasificirani su u
kategoriju financijskih instrumenata razine 3, za
koje inputi, koji se koriste za odreivanje cijena
vrednovanja, nisu dostupni na tržištu. Instrumenti
razine 3 obuhvaaju vlasnike vrijednosne papire
s neaktivnim tržištem. Vrednovanje takvih
instrumenata ukljuuje primjenu inputa koji nisu
vidljivi na tržištu, kao što su procjena buduih
novanih tokova, procjena diskontne stope,
tržišnih multiplikatora te volatilnosti tržišta, izmeu
ostalog. Sukladno tome, pri odreivanju cijena
takvih financijskih instrumenata postoji vea razina
neizvjesnosti procjene.

Zbog znaajnosti financijskih instrumenata, kao i
povezane neizvjesnosti procjena, navedeno se
smatra kljunim revizorskim pitanjem.

Za uzorak instrumenata razine 1 i 2 procijenili smo
jesu li tržišne cijene i inputi zaista dostupni na tržištu.
Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost kljunih inputa i pretpostavki te
procijenili tonost javno vidljivih podataka. Takoer
smo izvršili neovisnu procjenu, usporedili je s
modelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.

Takoer smo procijenili odražavaju li ispravno objave
financijskih izvještaja vrednovanje financijskih
instrumenata Fonda te jesu li u skladu sa zakonskim
raunovodstvenim propisima koji se primjenjuju na
Fond hrvatskih branitelja iz domovinskog rata i
lanova njihovih obitelji. Za više detalja molimo
pogledati Bilješku 2, Odjeljak Vrijednosnice, Bilješku
2 Sažetak temeljnih raunovodstvenih politika,
Odjeljak Raunovodstvene procjene i prosudbe te
Bilješku 14 Financijski instrumenti i upravljanje
rizicima.

Ostale informacije u Godišnjem izvješu Fonda za 2019. godinu

Uprava InterCapital Asset Management d.o.o. („Društvo za upravljanje“) je odgovorna za ostale informacije.
Osim  financijskih izvještaja i izvješa neovisnog revizora,Ostale informacije sadrže informacije ukljuene u
Godišnje izvješe koje sadrži Izvješe poslovodstva. Naše mišljenje o financijskim izvještajima ne obuhvaa
ostale informacije, niti Izvješe poslovodstva Fonda.
U vezi s našom revizijom godišnjih financijskih izvještaja, naša je odgovornost proitati ostale informacije i, u
provoenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znaajno proturjene godišnjim financijskim izvještajima
ili našim saznanjima steenim u reviziji ili se drugaije ini da su znaajno pogrešno prikazane. U pogledu
Izvješa poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o raunovodstvu. Ti postupci
ukljuuju provjeru da li Izvješe poslovodstva ukljuuje potrebne objave iz lanka 21. Zakona o
raunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogunosti to procijeniti, izvještavamo da:
1. su informacije u priloženom Izvješu poslovodstva Fonda za 2019. godinu usklaene, u svim bitnim
odrednicama, s priloženim godišnjim financijskim izvještajima;
2. je priloženo izvješe poslovodstva Fonda za 2019. godinu  sastavljeno u skladu sa lankom 21. Zakona o
raunovodstvu;
Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruženja steenog u okviru
revizije financijskih izvještaja, dužni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znaajni pogrešni prikazi u
priloženom Izvješu poslovodstva Fonda i Godišnjem izvješu. U tom smislu nemamo što izvijestiti.

Odgovornosti uprave Društva za upravljanje za godišnje financijske izvještaje

Uprava Društva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godišnjih financijskih izvještaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu sa zakonskim raunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove
s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omoguavanje sastavljanja godišnjih financijskih izvještaja koji su bez znaajnog pogrešnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreške.
U sastavljanju godišnjih financijskih izvještaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranienim poslovanjem i korištenjem raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranienosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to uini.
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1. OPĆI PODACI

Djelatnost

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji (u nastavku "Fond") sa sjedištem u

Zagrebu osnovan je kao otvoreni investicijski fond, zaseban subjekt bez pravne osobnosti. Fond je osnovan na

temelju Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji (u nastavku teksta

„Zakon“) (NN 99/18). Glavno tijelo Fonda je Upravni odbor Fonda, koji se sastoji od devet članova koje imenuje

Vlada Republike Hrvatske na rok od četiri godine, sukladno Zakonu.

Članovi Upravnog odbora Fonda („Upravni odbor“) u 2019. godini bili su:

- Tomo Medved, ministar hrvatskih branitelja i predsjednik Upravnog odbora Fonda hrvatskih branitelja iz

Domovinskog rata i članova njihovih obitelji.

- Ivan Vukić, predstavnik ministarstva nadležnog za hrvatske branitelje, zamjenik predsjednika Upravnog

odbora Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji

- Josip Đakić, predstavnik radnog tijela Hrvatskoga sabora matičnog za pitanja hrvatskih branitelja iz

Domovinskog rata.

- Nikolina Vuletić, predstavnica ministarstva nadležnog za financije.

- Krunoslav Katičić, predstavnik ministarstva nadležnog za upravljanje državnom imovinom.

- Ante Martinac, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

- Tomislav Družak, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

- Siniša Šukunda, predstavnik hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata

- Marija Skender, predstavnica hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata.

Tijekom 2019. godine razriješeni su sljedeći članovi u Upravnom odboru Fonda: Robert Blažinović, Branko

Borković, Josip Klemm, Ivica Abranas i Dražimir Jukić.

Društvo za upravljanje Fondom

Sukladno Statutu Fonda i odredbama Zakona, Fondom upravlja InterCapital Asset Management d.o.o. (u

nastavku „Društvo za upravljanje“). Društvo za upravljanje je osnovano osnivačkim aktom od dana 22. srpnja

2003. te registrirano pri Trgovačkome sudu u Zagrebu. Tijekom 2019. godine provedena je statusna promjena

podjele s preuzimanjem društva Interkapital d.d. dotadašnjeg jedinog vlasnika Društva. Navedenom statusnom

promjenom postojeći dioničari društva Interkapital d.d. stekli su izravno udjele u Društvu bez promjene

međusobnih omjera. Nakon provedene statusne promjene najveći pojedinačni vlasnik udjela je društvo ICH

d.o.o. sa 74% ukupno izdanih udjela dok je preostalih 26% udjela u vlasništvu ključnih zaposlenika Društva

odnosno Interkapital d.d. Upravljanje Fondom Društvo za upravljanje je preuzelo dana 18. rujna 2017. godine

pripajanjem društva INTERCAPITAL Invest d.d. (ranije: Addiko Invest d.d.) koje je prethodno upravljalo Fondom.

Društvo odgovara za štetu počinjenu vlasnicima udjela ukoliko postupa protivno Zakonu ili Statutu. Prema

Zakonu, Društvo Fondu zaračunava naknadu za upravljanje koja se obračunava u visini 0,488% na ukupnu

vrijednost imovine Fonda umanjenu za iznos obveza po osnovi stjecanja imovine Fonda. (2018.: 0,488%)
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2. SAŽETAK TEMELJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Udjeli

Prema Statutu Fonda, članovi Fonda su:

· hrvatski branitelji iz Domovinskog rata,

· hrvatski ratni vojni invalidi iz Domovinskog rata,

· članovi obitelji poginuloga hrvatskog branitelja iz Domovinskog rata i članovi obitelji umrloga hrvatskog

branitelja iz Domovinskog rata,

· članovi obitelji zatočenog ili nestalog hrvatskog branitelja,

· članovi obitelji hrvatskog branitelja koji je od rane ili ozljede zadobivene u obrani suvereniteta Republike

Hrvatske umro nakon 31. prosinca 1996., odnosno nakon 31. prosinca 1997., ukoliko je smrt posljedica

bolesti, pogoršanja bolesti ili suicida, te

· osobe koje su stekle članska prava od osoba iz prethodnog stavka prema Zakonu o nasljeđivanju.

Članovi Fonda su vlasnici udjela u Fondu, a broj udjela koji pripada svakom članu utvrđuje se na temelju Kriterija

za dodjelu udjela u Fondu (u daljnjem tekstu: „Kriteriji“) koje je donio Upravni odbor Fonda, a potvrdila Vlada

Republike Hrvatske, Ministarstvo obitelji, branitelja i međugeneracijske solidarnosti, Ministarstvo obrane i

Ministarstvo unutarnjih poslova izradili su Jedinstveni registar hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata (dalje u

tekstu: „Registar“), te ga dostavili Društvu za upravljanje Fondom. Na temelju podataka iz Registra i Kriterija,

Društvo za upravljanje Fondom izračunalo je broj udjela svakog branitelja.

Otkup udjela

Otkupna cijena udjela jednaka je neto imovini Fonda podijeljenoj brojem izdanih udjela u Fondu na datum otkupa.

Iskup udjela vrši se prema cijeni udjela važećoj na šezdeseti dan od dana podnošenja zahtjeva za prodaju udjela

u Fondu. Ukoliko šezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i blagdani), kao važeća cijena za obračun kod

prodaje udjela uzima se cijena prvog sljedećeg radnog dana Fonda.

Vlasnici udjela koji su otkupili svoje udjele ostaju članovi Fonda i nakon otkupa i imaju pravo na primanja za

slučaj da Vlada Republike Hrvatske rasporedi novu imovinu na Fond prijenosom dionica drugih javnih trgovačkih

društava.

Raspodjela dobiti od ulaganja

Temeljem Statuta Fonda, neto dobit za raspodjelu vlasnicima udjela se raspoređuje u tri kategorije kako slijedi:

a) četvrtina neto dobiti od ulaganja dijeli se članovima Fonda sukladno veličini njihovih udjela

b) četvrtina neto dobiti od ulaganja reinvestira se u Fond, a

c) polovina neto dobiti od ulaganja namijenjena je za razvojne i humanitarne mjere u svrhu poboljšanja statusa

hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i članova njihovih obitelji, a osobito je namijenjena pravnoj osobi

osnovanoj radi poboljšanja ekonomskog i materijalnog položaja hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i

članova njihovih obitelji te ustanovama za pružanje podrške i usluga braniteljsko-stradalničkoj populaciji i

drugim osobama

Neto imovina Fonda umanjuje se za sredstva povučena pod a) i c) na datum isplate koji određuje Hrvatska

agencija za nadzor financijskih usluga.

Porez na dobit

Sukladno važećim poreznim zakonima Republike Hrvatske, Fond nije obveznik poreza na dobit.
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3. USVAJANJE NOVIH I REVIDIRANIH MEUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVJEĠTAVANJA (ĂMSFIñ)

3.1  Novi i dopunjeni standardi i tumaenja na snazi u tekuem razdoblju

Usvojene raunovodstvene politike su u skladu s raunovodstvenim politikama prethodne financijske godine,

osim izmjena navedenih u nastavku koje su rezultat izmjena i dopuna Meunarodnih standarda financijskog

izvjeġtavanja (MSFI), a usvojeni su od strane Druġtva i Fonda od 1. sijenja 2019.:

MSFI 9: Znaajke predujmova s negativnom naknadom (Izmjene i dopune) -Izmjenama i dopunama

dozvoljava se mjerenje financijske imovine sa znaajkama predujmova kojima se strankama dozvoljava ili

brani plaanje ili primanje naknade za prijevremeni raskid ugovora (iz perspektive vlasnika financijske

imovine to moģe biti i negativna naknada) po amortiziranom troġku ili po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit. Zakljuak Uprave je da usvajanje nema utjecaja na financijske izvjeġtaje Fonda.

MRS 28: Dugotrajni interesi u pridruģena druġtva i zajednike pothvate (Izmjene i dopune) -

Izmjenama i dopunama se razmatra treba li se mjerenje dugotrajnih interesa u pridruģena druġtva i

zajednike pothvate koji ine dio neto ulaganja u pridruģena druġtva i zajednike pothvate, prvenstveno

zahtjevi za umanjenjem vrijednosti, bazirati na odredbama MSFI-ja 9, MRS-a 28 ili njihovom kombinacijom..

Izmjene i dopune pojaġnjavaju kako druġtvo primjenjuje MSFI 9 Financijski instrumenti prije MRS-a 28 za

takve dugotrajne interese za ije se priznavanje koristi metoda udjela. Prilikom primjene MSFI-ja 9, Druġtvo

ne uzima u obzir usklade knjigovodstvene vrijednosti dugotrajnih interesa koja proizlaze iz primjene MRS-a

28. Zakljuak Uprave je da usvajanje nema utjecaja na financijske izvjeġtaje Fonda.

Usvajanje navedenih izmjena postojeih standarda i tumaenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih

izvjeġtaja Druġtva. Raunovodstvene politike vezane uz priznavanje, mjerenje, naknadno mjerenje te umanjenje

vrijednosti financijskih instrumenata prikazane su u biljeġci 3.

Odbor za MSFI-jeve je izdao Godiġnja poboljġanja MSFI-ja ciklus 2015-2017, a koja predstavljaju skup izmjena

i promjena MSFI-ja.  Zakljuak Uprave je da usvajanje nema znaajnog utjecaja na financijske izvjeġtaje

Fonda.

MSFI 3: Poslovna spajanja i MSFI 11: Zajedniki poslovi: Izmjene i dopune MSFI-ja 3 pojaġnjavaju da

prilikom preuzimanja kontrole nad poslovanjem u kojem Fond ima zajedniko upravljanje, Fond ponovo

vrednuje prethodne udjele u tom poslovanju. Izmjene i dopune MSFI-ja 11 pojaġnjavaju da Fond prilikom

stjecanja zajednike kontrole nad poslovanjem koje je zajedniko upravljanje ne radi ponovno vrednovanje

prethodnih udjela u tom poslovanju.

MRS 23: Troġkovi posudbe: Izmjene i dopune pojaġnjavaju stavak 14. standarda. Kada je kvalificirana

imovina spremna za uporabu ili prodaju a neki specifini troġkovi posudbe povezani s imovinom ostaju

nepodmireni u tom trenutku, troġkovi posudbe se trebaju ukljuuju u iznos novanih sredstva koja Fond

openito posuuje.

Usvajanje navedenih izmjena postojeih standarda i tumaenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih

izvjeġtaja Fonda.
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3. USVAJANJE NOVIH I REVIDIRANIH MEUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVJEĠTAVANJA (ĂMSFIñ) (NASTAVAK)

3.2  Izmjene postojeih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali joġ nisu na

snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeġtaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedei novi standardi te izmjene

postojeih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je EU

Izmjene i dopune u MSFI-ja 10 Konsolidirani financijski izvjeġtaji i MRS-a 28 Udjeli u pridruģenim

subjektima i zajednikim pothvatima: Prodaja ili doprinos imovine izmeu investitora i njegovog

pridruģenog druġtva ili zajednikog pothvata

Izmjene i dopune se odnose na ispravak utvrene nedosljednosti izmeu zahtjeva standarda MSFI-ja

10 i MRS-a 28 vezane uz prodaju ili doprinos imovine izmeu investitora i njegovog pridruģenog

druġtva ili zajednikog pothvata. Kao glavni rezultat izmjena i dopuna, ukupna dobit ili gubitak se

priznaju kada transakcija ukljuuje poslovanje (neovisno o tome odnosi li se poslovanje na ovisno

druġtvo ili ne). Djelomina dobit ili gubitak se priznaje kada transakcija ukljuuje imovinu koja ne

predstavlja poslovanje druġtva, ak i onda kada se ta imovina nalazi u ovisnom druġtvu. U prosincu

2015. godine, Odbor za MSFI-jeve je odgodio datum primjene ovih izmjena i dopuna na neodreeno

vrijeme, ovisno o rezultatu projekta istraģivanja raunovodstvene metode udjela. Izmjene i dopune joġ

nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje nee imati znaajnog utjecaja

na financijske izvjeġtaje Druġtva.

Konceptualni okvir MSFI-jeva

Odbor za MSFI-jeve izdao je revidirani Konceptualni okvir za financijsko izvjeġtavanje 29. oģujka 2018.

godine. Konceptualni okvir donosi sveobuhvatan set naela i koncepata financijskog izvjeġtavanja,

objave standarda, uputa za definiranje konzistentnih raunovodstvenih politika i pomo u

razumijevanju i tumaenju standarda. Odbor je izdao zaseban popratni dokument, Izmjene i dopune

referenci na Konceptualni okvir za financijsko izvjeġtavanje, koji utvruje izmjene i dopune u

standardima u svrhu aģuriranja referenci u Konceptualnom okviru za financijsko izvjeġtavanje. Cilj

popratnog dokumenta je popratiti i podrģati prijelaz na izmijenjeni Konceptualni okvir financijskog

izvjeġtavanja, druġtvima koja svoje raunovodstvene politike pripremaju prema Konceptualnom okviru

za financijsko izvjeġtavanje, a kada niti jedan MSFI standard nije primjenjiv na odreenu transakciju.

Popratni dokument je na snazi od 1. sijenja 2020. za druġtva koja svoja raunovodstvene politike piġu

prema Konceptualnom okviru za financijsko izvjeġtavanje.
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3. USVAJANJE NOVIH I REVIDIRANIH MEUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVJEĠTAVANJA (ĂMSFIñ) (NASTAVAK)

MSFI 3: Poslovne kombinacije (Izmjene i dopune)
Odbor za MSFI-jeve je izdao izmjene i dopune definicije poslovanja (izmjene  i dopune MSFI-ja 3)

usmjerenu na rjeġavanje poteġkoa koje nastaju kada druġtvo utvruje je li preuzelo poslovanje ili je

samo steklo imovinu. Izmjene i dopune se odnose samo na poslovne kombinacije iji je datum stjecanja

u prvom godiġnjem izvjeġtajnom razdoblju koje poinje 1. sijenja 2020. godine ili nakon toga i na

akvizicije imovine koje nastaju nakon poetka tog razdoblja, s dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene i

dopune joġ nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje nee imati

znaajnog utjecaja na financijske izvjeġtaje Druġtva.

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeġtaja i MRS 8 Raunovodstvene politike, promjene

raunovodstvenih procjena i pogreġke: Definicija Ăznaajnosti'' (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godiġnja razdoblja koja poinju 1. sijenja 2020. ili nakon toga, s

dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene i dopune pojaġnjavaju definiciju znaajnosti i njenu primjenu.

Nova definicija navodi da je Ăinformacija znaajna ako razumno moģe oekivati da e njeno

izostavljanje ili pogreġno prikazivanje utjecati na odluke koje korisnici financijskih izvjeġtaja donose na

osnovi tih financijskih izvjeġtaja, a koji pruģaju financijske informacije o odreenom izvjeġtajnom

subjektuñ. Dodatno, objaġnjenja popratnih definicija su poboljġana. Izmjenama i dopunama se

osigurava konzistentnost definicije znaajnosti kroz sve MSFI standarde. Uprava procjenjuje da

usvajanje nee imati znaajnog utjecaja na financijske izvjeġtaje Druġtva.

Reforma ujednaavanja kamatne stope - MSFI 9, MRS 39 i MSFI 7 (Izmjene i dopune)

Izmjene su na snazi za godiġnja razdoblja koja poinju na dan ili nakon 1. sijenja 2020. te se moraju

primjenjivati retrospektivno. Ranija primjena je dopuġtena. U rujnu 2019. godine Odbor za MSFI-jeve

je donio izmjene i dopune MSFI-ja 9, MRS-a 39 i MSFI-ja 7, ime je zavrġio prvu fazu svog rada na

projektu definiranja uinaka reforme meubankarskih ponuenih stopa (IBOR) na financijsko

izvjeġtavanje. Druga faza bit e usredotoena na pitanja koja bi mogla utjecati na financijsko

izvjeġtavanje, kada se postojea referentna kamatna stopa zamijeni nerizinom kamatnom stopom

(RFR). Objavljene Izmjene i dopune bave se pitanjima koja utjeu na nain financijskog izvjeġtavanja u

razdoblju prije zamjene postojeih referentnih kamatnih stopa s alternativnim  kamatnim stopama.

Objavljene Izmjene i dopune se bave implikacijama vezanim uz posebne zahtjeve za raunovodstvo

zaġtite (hedge) zbog progresivne analize koju zahtijevaju MSFI 9 Financijski instrumenti i MRS 39

Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Izmjene i dopune osigurale su privremene olakġice

primjenjive na sve odnose raunovodstva zaġtite koji su izravno pod utjecajem reforme

meubankarskih kamatnih stopa, ime se omoguio nastavak primjene raunovodstva zaġtite tijekom

razdoblja neizvjesnosti prije zamjene postojeih kamatnih stopa s alternativnom kamatnom stopom

koja je gotovo bez rizika.  neizvjestan.
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3.USVAJANJE NOVIH I REVIDIRANIH MEUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJEĠTAVANJA

(ĂMSFIñ) (NASTAVAK)

Donesene su i izmjene i dopune MSFI-ja 7 Financijski instrumenti: Objave koje se odnose se na

dodatne objave neizvjesnosti koja proizlazi iz reforme ujednaavanja referentnih kamatnih stopa.

Uprava procjenjuje da usvajanje nee imati znaajnog utjecaja na financijske izvjeġtaje Druġtva.

MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeġtaja: Klasifikacija kratkoronih i dugoronih obveza (Izmjene i

dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godiġnja razdoblja koja poinju 1. sijenja 2022. ili nakon toga, s

dopuġtenom ranijom primjenom. Cilj izmjena i dopuna je potaknuti dosljednost u primjeni zahtjeva

standarda na nain da se druġtvima pomogne utvrditi trebaju li se dugovanja i ostale obveze s

neizvjesnim datumom podmirenja, u izvjeġtaju o financijskom poloģaju klasificirati kao dugorone ili

kratkorone obveze. Izmjene  i dopune utjeu na prezentaciju obveza u izvjeġtaju o financijskom

poloģaju, ali ne mijenjaju postojee zahtjeve oko mjerenja ili trenutka priznavanja imovine, obveza,

prihoda ili rashoda, niti informacija koje druġtvo objavljuje u biljeġkama vezanih uz te pozicije. Osim

navedenog, izmjene i dopune pojaġnjavaju zahtjeve za klasifikaciju dugovanja koja druġtvo moģe

podmiriti izdavanjem vlastitih kapitalnih instrumenata. Izmjene i dopune joġ nisu usvojene na razini

Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje nee imati znaajnog utjecaja na financijske

izvjeġtaje Druġtva.
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4. PRIHODI OD DIVIDENDI

Dionica

Datum
utvrivanja
prava na
dividendu

Dividenda
po dionici

Broj
dionica na

dan
utvrivanja
prava na
dividendu

Prihod od
dividende
u 2019.

Prihod od
dividende
u 2018.

Hrvatski telekom d.d.  21.05.2019.  10,00 HRK 5.449.697 54.497 32.698

Kutjevo d.d. 29.11.2019.0,41HRK 509.933 210 469

UKUPNO 54.707 33.167

5. NOVAC

31. prosinca
2019.

31. prosinca
2018.

Sredstva na ģiro raunima u bankama:

-u kunama 1.101 838

1.101 838

Prihod od kamata na novana sredstva ostvarena tijekom 2019. godine iznosila su 0 tisua kuna (2018.: 1 tisua

kuna).
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6. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

2019. 2018.

Stanje na poetku godine 836.509 921.315
Poveanje/ (smanjenje) fer vrijednosti imovine po fer vrijednosti kroz

OSD 137.298 (84.806)

Prodano tijekom godine - -
STANJE NA KRAJU GODINE 973.807 836.509

6.1. Dionice Hrvatskog telekoma d.d.

Na dan 31. prosinca 2019. godine Fond posjeduje 5.449.697 dionica Hrvatskog telekoma d.d. ija fer vrijednost

iznosi 953.697 tisua kuna (2018.: 817.455 tisua kuna). Fer vrijednost dionica je utvrena na osnovi prosjene

ponderirane cijene trgovanja na Zagrebakoj burzi na dan 31. prosinca 2019. godine te na 31. prosinac 2018.

godine.

Vrednovanje dionice Hrvatskog telekoma

Prosjena ponderirana cijena dionice Hrvatskog telekoma na dan 31. prosinca 2019. godine iznosila je 175,00

kn te na 31. prosinac 2018. godine 150,00 kn.

2019.

Izdavatelj Valuta % udjela u
vlasniġtvu
izdavatelja

Troġak
ulaganja

Fer vrijednost
na dan 31.

prosinca 2019.
godine

% ukupne
imovine

Hrvatski
telekom d.d.HRK 6,43 1.181.494 953.697 97,82

2018.

Izdavatelj Valuta % udjela u
vlasniġtvu
izdavatelja

Troġak
ulaganja

Fer vrijednost
na dan 31.

prosinca 2018.
godine

% ukupne
imovine

Hrvatski
telekom d.d.HRK 6,43 1.181.494 817.455 97,62
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6. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (NASTAVAK)

6.2. Dionice ostalih izdavatelja sa sjediġtem u Republici Hrvatskoj

2019.

Izdavatelj Valuta
% udjela u
vlasniġtvu
izdavatelja

Troġak
ulaganja

Fer vrijednost
na dan 31.

prosinca 2019.
godine

% ukupne
imovine

VJSN-R-A HRK 24,49 6.973 2.886 0,30

KTJV-R-A HRK 8,90 15.303 16.889 1,73

KABA-R-A HRK 4,13 4.088 335 0,03

26.364 20.110 2,06

Na dan 31. prosinca 2019. godine Fond posjeduje osim dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. joġ i dionice 3

hrvatske kompanije ija fer vrijednost iznosi 20.110 tisua kuna (2018.: 19.054 tisua kuna). Fer vrijednost

dionica Kutjevo d.d. (KTJV-R-A) vrednovana je prema procijenjenoj vrijednosti koriġtenjem podataka usporedivih

kompanija malih i srednje velikih vinarija s Bloomberga (za finalnu multiplu koriġten je medijan), dok su fer vrijednost

dionica Vjesnik d.d. (VJSN-R-A)i Karlovake banke d.d. (KABA-R-A) vrednovana prema procijenjenoj vrijednosti

na 31. prosinac 2019. godine metodom procjene fer vrijednosti u skladu s Pravilnikom o utvrivanju neto

vrijednosti imovine AIF-a i cijene udjela AIF-a.
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6. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (NASTAVAK)

6.2. Dionice ostalih izdavatelja sa sjediġtem u Republici Hrvatskoj (nastavak)

2018.

Izdavatelj Valuta
% udjela u
vlasniġtvu
izdavatelja

Troġak
ulaganja

Fer vrijednost
na dan 31.

prosinca 2018.
godine

% ukupne
imovine

VJSN-R-A HRK 24,49 6.973 1.089 0,13

KTJV-R-A HRK 8,90 15.303 17.603 2,10

KABA-R-A HRK 4,13 4.088 362 0,04

26.364 19.054 2,27

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond posjeduje osim dionica Hrvatskih telekomunikacija d.d. joġ i dionice 3

hrvatske kompanije ija fer vrijednost iznosi 19.054 tisua kuna (2017.: 20.726 tisua kuna). Fer vrijednost

dionica Kutjevo d.d. (KTJV-R-A) i Vjesnik d.d. (VJSN-R-A) je utvrena na osnovi prosjene ponderirane cijene

trgovanja na Zagrebakoj burzi na dan 31. prosinca 2018. godine, dok je cijena Karlovake banke d.d. (KABA-

R-A) vrednovana prema procijenjenoj vrijednosti na 31. prosinac 2018. godine metodom procjene fer vrijednosti.

Vrednovanje ostalih dionica u portfelju fonda

Tijekom 2018. godine nije bilo dodatnih umanjenja vrijednosti ostalih dionica u portfelju Fonda. Trģiġna cijena

dionica KTJV-R-A je pala u odnosu na 2018. godine, dok je dionica VJSN-R-A takoer imala pad cijene u odnosu

na 31. prosinca 2018. Dionica KABA-R-A na dan 31. prosinca 2018. vodila se temeljem procijenjene vrijednosti

sukladno Pravilniku o vrednovanju imovine fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i lanova njihovih

obitelji (NN 70/06, NN 100/09) (dalje: Pravilnik Fonda HB).



Biljeġke uz financijske izvjeġtaje

Za godinu koja je zavrġila 31. prosinca 2019. godine

(Svi iznosi su izraģeni u tisuama kuna)

Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i lanova njihovih obitelji, otvoreni investicijski fond                  28

6. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (NASTAVAK)

6.3. Kretanja u rezervi fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti formira se iz akumuliranih dobitaka i gubitaka iz fer vrijednovanja financijske imovine po

fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit koji su priznati u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti.

Kretanja u revalorizacijskoj priuvi za godinu koja je zavrġila 31. prosinca 2019. godine su bila kako slijedi:

Dionica Poetno
stanje

Poveanje
tijekom godine

Smanjenje
tijekom godine

 Prijenos u raun
dobiti i gubitka

Zavrġno
stanje

HT-R-A (81.322) 198.913 (62.672) - 54.919

KTJV-R-A 10.463 2.442 (2.554) - 10.351

VJSN-R-A (949) 1.498 (300) - 249

KABA-R-A 30 137 (164) - 3

(71.778) 230.242 (65.690) - 65.522

Kretanja u rezervi fer vrijednosti za godinu koja je zavrġila 31. prosinca 2018. godine su bila kako slijedi:

Dionica Poetno
stanje

Poveanje
tijekom godine

Smanjenje
tijekom godine

 Prijenos u raun
dobiti i gubitka

Zavrġno
stanje

HT-R-A 1.811 17.509 (100.642) - (81.322)

KTJV-R-A 11.218 668 (1.423) - 10.463

VJSN-R-A - 366 (1.315) - (949)

KABA-R-A - 108 (78) - 30

13.029 18.651 (103.458) - (71.778)
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7. OBVEZE PO REPO POSLOVIMA

Banka Valuta Kamatna
stopa
(%)

Datum poetka
repo posla

Datum dospijea
repo posla

Vrijednost
kolaterala

Iznos
nedospjele
kamate

Nominalna
vrijednost

Vrijednost na
31. prosinaca

2019.

Kolateral

Addiko bankd.d.HRK 1,20 19. prosinac2019 2. sijeanj 2020. 12.180 3 8.000 8.003 HT-R-A

3 8.000 8.003

Vrijednost kolaterala kao dio repo transakcije na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi 12.180 tisua kuna, odnosno 100% izraģeno u postotku od ukupno danih kolaterala,

dok je ukupna vrijednost obveza po repo poslovima iznosila 8.000 tisua kuna, odnosno 0,82% ukupne imovine Fonda. Vrsta kolaterala je vlasniki vrijednosni papir u svim

gore navedenim repo transakcijama te se isti smatra kvalitetnim zbog visoke likvidnosti i utrģivosti na burzi. S obzirom na koncentraciju imovine u portfelju Fonda HB u svim

gore navedenim repo poslovima kao kolateral je bila zavedena vrijednosnica izdavatelja HT ï Hrvatski Telekom d.d. Otvoreni repo poslovi na 31. prosinca 2019. godine

sklopljeni su s Addiko bank d.d. Kolateral naveden u gornjoj tablici dospijevali su sukladno dogovorenoj originalnoj transakciji repo poslova u intervalima od jednog dana do

jednog tjedna. Kod prolongata repo poslova prolongiralo se ujedno i dospijee samog kolaterala. Valuta kolaterala u svim navedenim repo poslovima bila je u kunama i

radilo se iskljuivo o kolateralu domaeg izdavatelja. Namira kolaterala odvijala se preko Depozitarne banke sukladno dostavljenim instrukcijama za namiru na domaem

trģiġtu. Skrbnik koji je sudjelovao u namiri navedenih repo poslova sa strane Fonda HB bila je OTP Banka d.d.
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8. OSTALE KRATKORONE OBVEZE

31. prosinca
2019.

31. prosinca
2018.

Obveze s osnove naknade za upravljanje Fondom362 312

Obveze s osnove naknade depozitnoj banci32 32

Obveze s osnove isplate udjelniara 4 120

398 464

9. OBVEZE ZA ISPLATU UDJELA U DOBITI VLASNICIMA UDJELA U FONDU

31. prosinca
2019.

31. prosinca
2018.

Poetna vrijednost obveza 121.080 121.650

Raspodjela dobiti vlasnicima udjela u Fondu7.196 7.778

Rasporeeno za razvojne, socijalne i humanitarne mjere14.391 7.778

Ukupno za raspodjelu tokom godine 21.587 15.556

Isplaeno tijekom godine (13.465) (16.126)

Prijenos izobveza u udjele Fonda (109.321) -

Zavrġna vrijednost obveza 19.881 121.080

Dana 16. sijenja 2019. godine u skladu s odredbom lanka 45 Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz

Domovinskog rata i lanova njihovih obitelji Druġtvo za upravljanje izvrġilo je pretvorbu neisplaene dividende u

udjele u Fondu. U okviru navedenog iznos od 109.321 tisuu kuna ġto predstavlja ukupan iznos neisplaene

dividende pretvoren je u ukupno 261.710,2024 udjela uz cijenu udjela od 417,72 kune (cijena udjela na dan 2.

sijenja 2019. godine).

Fond je tijekom 2019. godine rasporedio ukupno 28.781 tisua kuna (2018: 23.334 tisua kuna) dobiti.

1. Isplata dobiti za razvojne, socijalne i humanitarne mjere

Od ukupnog rasporeenog iznosa od 14.391 tisua kuna (2018: 7.778 tisue kuna) Zakladi hrvatskih branitelja

iz Domovinskog rata i lanova njihovih obitelji u 2019. godini ukupno je isplaen iznos od 14.391 tisua kuna .

2. Raspodjela dobiti vlasnicima udjela u Fondu

Fond je u 2019. godini evidentirao raspored dobiti vlasnicima udjela u Fondu (iz 2018. godine) u ukupnom iznosu

7.196 tisua kuna.

Fond je u 2018. godini evidentirao raspored dobiti vlasnicima udjela u Fondu (iz 2017. godine) u ukupnom iznosu

7.778 tisua kuna.
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10. UDJELI

Temeljem Zakona o Fondu hrvatskih branitelja Domovinskog rata i lanova njihovih obitelji, lanovi Fonda mogu

povlaiti svoje udjele od 14. travnja 2008. godine. Broj udjela se utvruje na temelju Jedinstvenog registra

hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata (ĂRegistarñ) kojeg vodi Ministarstvo obitelji, branitelja i

meugeneracijske solidarnosti (ĂMinistarstvoñ).

Druġtvo je utvrdilo da je broj udjela u Fondu na dan 10. oģujka 2008. godine bio 5.833.211,3000, a

vrijednost jednog udjela u Fondu na navedeni datum iznosila je 615,08 kuna po udjelu. Tijekom razdoblja od

2008. do 2018. godine Ministarstvo je prethodnom i sadaġnjem druġtvu za upravljanje u nekoliko navrata

dostavilo izmjene i dopune Registra, koje su utjecale na ukupan broj udjela u Fondu i/ili na broj udjela po svakom

vlasniku udjela. Upravni odbor Fonda odobrio je nadopune Registra, kao i njihov utjecaj na ukupan broj udjela u

Fondu.

Isplata dobiti vlasnicima udjela

- Fond je 23. prosinca 2009. zapoeo s isplatom dobiti ostvarene u 2008. godini vlasnicima udjela u

ukupnom iznosu 66.901 tisua kuna. Dobit po udjelu iznosila je 21,57 kuna. Dobit ostvarena u 2009.

godini nije bila isplaivana vlasnicima udjela tijekom 2010. godine.

- Tijekom 2011. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2009. i 2010. godini. Dobit po udjelu

iznosila je ukupno 62,78 kuna.

- Tijekom 2012. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2011. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 20,38 kuna.

- Tijekom 2013. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2012. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 21,18 kuna.

- Tijekom 2014. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2013. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 19,86 kuna.

- Tijekom 2015. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2014. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 8,72 kune.

- Tijekom 2016. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2015. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 7,03 kune.

- Tijekom 2017. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2016. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 4,38 kune.

- Tijekom 2018. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2017. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 4,66 kune.

- Tijekom 2019. godine Fond je poeo s isplatama dobiti ostvarene u 2018. godini. Dobit po udjelu iznosila

je 3,82 kune.

- Na dan 31. prosinca 2019. godine neisplaeni dio dobiti (ukljuuje dobit raspodijeljenu iz dobiti ostvarene

u svim prethodnim godinama) iznosi 19.881 tisua kuna (2018.: 121.067 tisua kuna).



Biljeġke uz financijske izvjeġtaje

Za godinu koja je zavrġila 31. prosinca 2019. godine

(Svi iznosi su izraģeni u tisuama kuna)

Otkup udjela

Udjeli se otkupljuju prema cijeni vaģeoj na ġezdeseti dan od dana podnoġenja zahtjeva za prodaju udjela u

Fondu, a sredstva se isplauju u roku od tri radna dana. Ukoliko ġezdeseti dan pada na neradni dan (vikendi i

blagdani), kao vaģea cijena za obraun kod prodaje uzima se cijena prvog sljedeeg radnog dana Fonda. Fond

je od 1. sijenja do 31. prosinca 2019. godine zaprimio zahtjeve za iskupom 66.418,0985 udjela, ija je vrijednost

na dan 31. prosinca 2019. iznosila 31.108 tisua kuna. Vrijednost udjela prema zaprimljenim zahtjevima za iskup

do datuma iskupa e se promijeniti. Svi zahtjevi s obvezom isplate zaprimljeni prije 30. listopada 2019. su

isplaeni.
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11. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikom razmatranja svake mogue transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na suġtinu

odnosa, a ne samo na pravni oblik.

Obveze

31. prosinca
2019.

31. prosinca
2018.

Druġtvo za upravljanje Fondom 364 312

Depozitna banka 32 32

AddikoBank d.d. 8.003 18.202

Upravni odbor Fonda HB - -

8.399 18.546

Prihodi

2019. 2018.

Addiko Bank d.d. - 1

- 1

Rashodi

2019. 2018.

Druġtvo za upravljanje Fondom 3.967 3.847

Depozitna banka 390 391

Addiko Bank d.d. 131 149

4.488 4.387

Upravni odbor Fonda HB raspolaģe s ukupno 172,67 udjela na 31. prosinca 2019. (2018.: 157,01 udjela) u
kunskoj protuvrijednosti od 88 tisua kuna (2018.: 67 tisua kuna).



Biljeġke uz financijske izvjeġtaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrġila 31. prosinca 2019. godine
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12. PRIKAZ PODATAKA O FONDU SUKLADNO ZAKONSKIM ODREDBAMA

Sukladno l. 175. Zakona o investicijskim fondovima (NN 126/19), u nastavku su prikazani traģeni podaci:

a) Najviġa i najniģa vrijednost imovine Fonda i cijena po udjelu Fonda unutar istog obraunskog
razdoblja u tekuoj i prethodnoj izvjeġtajnoj godini

2019. 2018.

Najviġa vrijednost neto imovine Fonda (u 000 HRK)946.639 805.557

Najniģavrijednost neto imovine Fonda (u 000 HRK)683.934 695.395

Najviġa cijena po udjelu u Fondu (u HRK)511,78 477,83

Najniģa cijena po udjelu u Fondu (u HRK)416,03 422,73

b)   Usporedni pregled poslovanja u tekuoj i prethodnoj izvjeġtajnoj godini

31. prosinca2019. 31. prosinca2018.

Ukupna neto vrijednost imovine (u 000 HRK)946.626 697.803

Neto vrijednost imovine po udjelu (u HRK)511,78 424,36

Pokazatelj ukupnih troġkova

Sukladno lanku 175. Zakona u nastavku je prikazano kretanje pokazatelja ukupnih troġkova:

31. prosinca2019. 31. prosinca2018.

Pokazatelj ukupnih troġkova 0,49% 0,49%
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA

Glavni rizici Fonda su trģiġni rizik, rizik likvidnosti i kreditni rizik. Druġtvo pregledava i utvruje politike upravljanja

svakim od navedenih rizika ġto je sumirano u nastavku:

Trģiġni rizik

Fond je izloģen trģiġnom riziku u najveoj mjeri zbog promjene cijene vrijednosnice Hrvatskog Telekoma (HT-R-

A) koja se nalazi u portfelju i iji udio u ukupnoj imovini fonda na 31. prosinca 2019. iznosi 97,82% te neznatno

zbog promjene cijene ostalih dionica u portfelju iji udio u ukupnoj imovini fonda ukupno iznosi 2,06%. S obzirom

na koliinu dionica HT-a i dnevnu likvidnost istih na trģiġtu, rizik likvidnosti je znaajan. Na 31. prosinca 2019.

nema izloģenosti valutnom riziku budui da je 100% imovine i obveza u kunama.

Struktura imovine Fonda HB po pojedinim klasama imovine i njihov udio u ukupnoj imovini Fonda (stanje na dan

31. prosinca 2019.):

 99,88% - dionica; HT-R-A (97,82%); ostale (2,06%)

 0,12% - novac i novani ekvivalenti

Struktura imovine Fonda HB po pojedinim klasama imovine i njihov udio u ukupnoj imovini Fonda (stanje na dan

31. prosinca 2018.):

 99,90% - dionica; HT-R-A (97,62%); ostale (2,28%)

 0,10% - novac i novani ekvivalenti

S obzirom na prethodno navedenu strukturu ulaganja, izloģenost trģiġnim rizicima u najveem dijelu proizlazi iz

kretanja cijene dionice HT-R-A koja se tijekom 2019. godine kretala u rasponu zadnje dnevne cijene od 147,00

kuna do 175,00 kuna, ġto, uzimajui u obzir dnevno kretanje prinosa dionica, daje dnevnu volatilnost od 0,91%.

Nema izloģenosti riziku promjene trģiġnih kamatnih stopa budui da na 31. prosinca 2019. godine u portfelju nije

bilo duģnikih vrijednosnih papira, instrumenata trģiġta novca, niti depozita.

Druġtvo koristi VaR kao mjeru izloģenosti trģiġnim rizicima. VaR koji Druġtvo koristi predstavlja procjenu

maksimalnog potencijalnog gubitka tijekom odreenog razdoblja drģanja ukoliko ulaganja koja nose trģiġni rizik

ostanu nepromijenjena, s 99 postotnom sigurnoġu. Koriġtenje 99 postotne sigurnosti znai da se dnevni gubici

iznad VaR iznosa u prosjeku nee dogoditi viġe od jednom unutar perioda od 100 dana.

S obzirom na kretanje cijena dionica (u najveoj mjeri HT-R-A) u 2019. godini, maksimalni gubitak koji Fond

moģe pretrpjeti u jednom danu uslijed promjene cijena dionica uz pouzdanost 99% je 1,00% neto imovine fonda

(2018.: 2,68% neto imovine fonda), ġto na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi 19,19 milijuna kuna (2018.:

18,70 milijun kuna).

Stvarni rezultati ostvareni u portfelju u praksi e se razlikovati od VaR iznosa, a posebno u ekstremnim trģiġnim

uvjetima.
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fer vrijednost financijskih instrumenata

U ovoj biljeġci navedene su informacije o nainima na koje Fond utvruje fer vrijednost razne financijske imovine

i financijskih obveza.

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moģe razmijeniti ili obveza podmiriti izmeu

upuenih i spremnih strana u transakcijama koje se odvijaju prema uobiajenim trģiġnim uvjetima. Fer vrijednost

se temelji na kotiranim trģiġnim cijenama ako su dostupne. Ako trģiġne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se

procjenjuje primjenom modela diskontiranog novanog tijeka ili drugih odgovarajuih tehnika vrednovanja.

Druġtvo za upravljanje Fondom smatra da iskazane vrijednosti odraģavaju fer vrijednosti financijskih

instrumenata.

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine knjigovodstveni iznosi novca, potraģivanja i obveza pribliģni su njihovim

fer vrijednostima zbog kratkorone prirode tih financijskih instrumenata. Istovremeno na dan 31. prosinca 2019.

i 2019. godine u imovini Fonda nije bilo izvedenica.

U iduoj tablici navedene su informacije o nainu utvrivanja fer vrijednosti vrijednosnih papira, tonije, metode

vrednovanja i koriġteni ulazni podaci:

Imovina Fer vrijednost na dan Razina fer

vrijednosti

Metoda vrednovanja

31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018.

Dionice 953.697 817.455 1. razina
Cijene koje kotiraju na

aktivnom trģiġtu

Dionice 20.110 19.054 3. razina
DCF i grupa istovrsnih

kompanija

Na dan 31. prosinca 2019. godine vrijednost dionice KABA-R-A, KTVJ-R-A i VJSN-R-A prikazana su u razini 3

(2018: KABA-R-A, KTVJ-R-A i VJSN-R-A prikazana su u razini 3). Do promjene u metodi vrednovanja i prikaza

u razini fer vrijednosti pojedinih dionica doġlo je zbog nektivnosti trģiġta tih dionica, odnosno nedovoljnog

trgovanja s istima uslijed ega nije bilo mogue vrednovanja navedene dionice primjenom prosjene ponderirane

cijene sa Zagrebake burze, nego temeljem procijenjene vrijednosti.
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti (nastavak)

MSFI 13 ĂMjerenje fer vrijednostiñ (ĂMSFI 13) zahtijeva odreivanje hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine

i obveza na tri razine i objavu podataka o financijskoj imovini i obvezama koji se u financijskim izvjeġtajima mjere

po fer vrijednosti, te hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine i obveza koja se u financijskim izvjeġtajima ne

mjeri po fer vrijednosti, ali se njihova fer vrijednost objavljuje. Fond koristi sljedeu hijerarhiju mjerenja fer

vrijednosti koja reflektira znaajnost ulaznih podataka koriġtenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Å 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja ï pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neusklaenih)

cijena koje kotiraju na aktivnim trģiġtima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

Å 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja ï pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,

a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih cijena ili

su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena i

Å 3. razina pokazatelja ï pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni

podaci koriġteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trģiġnim podacima (neprimjetljivi

ulazni podaci).

Za vrednovanje vlasnikih vrijednosni papira postoje viġe metodologija, meu kojima su najznaajnije:

 DCF metoda jedna je od najeġe koriġtenih metoda vrijednosti tvrtke Vrijednost imovine (tvrtke)

sadaġnja je vrijednost oekivanih novanih tokova iz te imovine, diskontiranih po stopi koja odraģava

rizinost tih novanih tokova.

 Relativna valuacija ï kod ove metode se traģe relativne vrijednosti tvrtki koje kotiraju na burzama, a iz

iste industrije su kao i tvrtka predmet valuacije. Relativna vrijednost se odnosi na multiplikatore poput:

P/E (omjer cijene i zarade po dionici), P/S (omjer cijene i prodaje po dionici), P/B (omjer cijene i

knjigovodstvene vrijednosti) i sl.
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U sljedeoj tablici saģeto je prikazana analiza financijske imovine i obveza Fonda ovisno o razini hijerarhije

mjerenja fer vrijednosti kojoj pripadaju:

31. prosinca2019. 1. razina2. razina3. razinaUkupno

Financijska imovina

Dionice Hrvatskog telekoma-a d.d. u
portfelju po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 953.697 - - 953.697

Dionice ostalih izdavatelja- - 20.110 20.110

Ukupno imovina 953.697 - 20.110 973.807

Financijske obveze

Ostale kratkorone obveze - 398 - 398

Obveze s osnove repo ulaganja8.003 - - 8.003

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu - 19.881 - 19.881

Ukupno obveze 8.003 20.279 - 28.282

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza Fonda opetovano mjerenih po fer vrijednosti (nastavak)

31. prosinca2018. 1. razina2. razina3.razina Ukupno

Financijska imovina

Dionice Hrvatskog telekoma-a d.d. u
portfeljupo fer vrijednosti kroz OSD817.455 - - 817.455

Dionice ostalih izdavatelja u portfelju po
fer vrijednosti kroz OSD - - 19.054 19.054

Ukupno imovina 817.455 - 19.054 836.509

Financijske obveze

Ostale kratkorone obveze - 464 - 464

Obveze s osnove repo ulaganja18.000 - - 18.000

Obveze za isplatu udjela u dobiti
vlasnicima udjela u Fondu - 121.080 - 121.080

Ukupnoobveze 18.000 121.544 - 139.544

Sukladno raunovodstvenim politikama i Pravilniku Fonda HB tijekom 2018. godine dionice KTJV-R-A i VJSK-

R-A reklasificirane su iz 1. razine u 3. razinu.
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana financijskog instrumenta nee izvrġiti obvezu ime e uzrokovati drugoj strani

financijski gubitak. Kreditni rizik Fonda koncentriran je na novana sredstva i depozite kod banaka. Druġtvo

vjeruje da izloģenost po ovoj vrsti rizika nije znaajna.

Na dan 31. prosinca 2019. godine Fond nema dospjela, a nenaplaena potraģivanja (na dan 31. prosinca 2018.

godine Fond nije imao dospjela, a nenaplaena potraģivanja).

Rizik likvidnosti

31. prosinca 2019. Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno

Imovina

Novac i novani ekvivalenti 1.101 - 1.101

Dionice Hrvatskog telekoma d.d. u

portfelju po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit 953.697 - 953.697

Dionice ostalih izdavatelja u portfelju po

fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu

dobit 20.110 - 20.110

UKUPNA IMOVINA (1) 974.908 - 974.908

Obveze

Obveze za repo ugovore - 8.003 8.003

Ostale kratkorone obveze 398 - 398

Obveze za isplatu udjela u dobiti

vlasnicima udjela u Fondu 19.881 - 19.881

Ukupne obveze 20.279 8.003 28.282

Sredstva vlasnika udjela

Obveze pripisane vlasnicima udjela 946.626 - 946.626

Ukupno sredstva vlasnika udjela 946.626- 946.626

UKUPNO OBVEZE I UDJELI (2) 966.905 8.003 974.908

NETO POLOĢAJ NA DAN 31.

PROSINCA 2019. (1) - (2) 8.003 (8.003) -
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2018. Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno

Imovina

Novac i novani ekvivalenti 838 - 838

Dionice Hrvatskog telekoma d.d. u

portfelju po fer vrijednosti kroz OSD 817.455 - 817.455

Dionice ostalih izdavatelja u portfelju po

fer vrijednosti kroz OSD 19.054 - 19.054

UKUPNA IMOVINA (1)

Obveze 837.347 - 837.347

Obveze za repo ugovore - 18.000 18.000

Ostale kratkorone obveze 464 - 464

Obveze za isplatu udjela u dobiti

vlasnicima udjela u Fondu 121.080 - 121.080

Ukupne obveze 121.544 18.000 139.544

Sredstva vlasnika udjela -

Obveze pripisane vlasnicima udjela 697.803 - 697.803

Ukupno sredstva vlasnika udjela 697.803- 697.803

UKUPNO OBVEZE I UDJELI (2) 819.347 18.000 837.347

NETO POLOĢAJ NA DAN 31.

PROSINCA 2018. (1) - (2) 18.000 (18.000) -

Fond na 31.prosinac 2019. godine financira tekuu likvidnost repo ugovorima u iznosu 8.003 tisua kuna (2018.:

18.000). Na datum izvjeġtavanja Fond raspolaģe s 1.101 tisua kuna likvidnih sredstava koja se sastoje od

sredstava na raunu.

Fond oekuje i isplatu dividende Hrvatskog telekoma d.d. od 10 kuna po dionici. Dividendom bi se prikupio iznos

od 54.497 tisua kuna. Pored toga Fond ima na raspolaganju ugovoriti nove repo ugovore u iznosu od 143.055

ili 15% neto imovine fonda te prodaju dionica u dogovoru s Upravnim odborom Fonda.
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14. DOGAAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma bilance dogodila se pandemija virusa Covid-19, ali nije imala znaajnih utjecaja na Fond jer cijena

dionice HT-a kao kljuna imovina Fonda je pala na vrijednosti za 5,42% u odnosu na vrijednost na cyn

31.12.2019.

15. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJEĠTAJA

Ovi financijski izvjeġtaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Druġtva za upravljanje Fondom

na dan 30. travnja 2020. godine te ih u ime Uprave Druġtva potpisuju:

Ivan Kurtovi

Predsjednik Uprave

Dario Bjelkanovi

lan Uprave

Hrvoje irjak

lan Uprave

InterCapital Asset
Management d.o.o.
Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska



Dodatak uz financijske izvjeġtaje

Izvjeġtaj o financijskom poloģaju

Na dan 31. prosinca 2019. godine
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Konta
skupine

Pozicija imovineAOP 31.12.2018. 31.12.2019.

Novana sredstva 1837.825,41 1.100.441,76
10 Depoziti kod kreditnih institucija 20,00 0,00

3+4+5+
8

Repo ugovor i slini ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji
vrijednosnih papira

3 0,00 0,00

3 Prenosivi vrijednosni papiri: (zbroj AOP5+AOP10) 4836.508.938,30 973.807.217,16
raz 4     koji se vrednuju po fer vrijednosti   (zbroj od AOP6 do

AOP9)
5 836.508.938,30 973.807.217,16

8 a)    kojima se trguje na ureenom trģiġtu 6836.508.938,30 973.807.217,16
raz 5b)    kojima se trguje na drugom ureenom trģiġtu 7 0,00 0,00

c)    nedavno izdani kojima je prospektom predvieno uvrġtenje 8 0,00 0,00
11+12b)    neuvrġteni 90,00 0,00
13     koji se vrednuju po amortiziranom troġku 100,00 0,00
14 Instrumenti trģiġta novca 110,00 0,00
15 Udjeli UCITS fondova 120,00 0,00
16 Izvedenice 13 0,00 0,00
17 Ostala financijska imovina 140,00 0,00
18 Ostala imovina 1547,52 0,30
A Ukupna imovina

(AOP1+AOP2+AOP3+AOP4+AOP11+AOP12+AOP13+AOP14
+AOP15)

16 837.346.811,23
974.907.659,22

990-994Izvanbilanna evidencija aktiva 1727.150.000,0012.180.000,00
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 180,00 0,00
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 190,00 0,00

20+21Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom troġku 2018.000.000,008.003.200,00
22 Obveze prema druġtvu za upravljanje 21312.206,46361.576,90

Obveze prema depozitaru 2231.713,9432.283,67
23 Obveze prema imateljima udjela 23120.445,453.613,40
24 Ostale obveze UCITS fonda 24121.079.256,1019.880.767,87
25 Ukupno obveze UCITS fonda (zbroj od AOP18 do AOP24) 25139.543.621,9528.281.441,84
26 Neto imovina UCITS fonda (AOP16-AOP25) 26697.803.189,28946.626.217,38
27 Broj izdanih udjela 271.644.368,211.849.688,07
28 Cijena udjela UCITS fonda (AOP26/AOP27) 28424,3594 511,7761
B Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29586.258.743,91684.532.526,90
C Dobit/gubitak tekue poslovne godine 3028.781.414,8750.219.252,94
D Zadrģana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31154.539.512,14146.352.640,32
E rezerve fer vrijednosti (zbroj AOP33+AOP34) 32-71.776.481,6465.521.797,22
90  - fer vrijednost financijske imovine 33-71.776.481,6465.521.797,22
94  - uinkoviti dio racunovodstva zastite 340,00 0,00
95 Ukupno obveze prema izvorima imovine (zbroj od AOP29 do

AOP32)
35 697.803.189,28946.626.217,38

96 Izvanbilanna evidencija pasiva 3627.150.000,0012.180.000,00
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Konta
skupi
ne

Pozicija AOP 01.01.2018 -
31.12.2018

01.01.2019 -
31.12.2019

Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
(AOP38-AOP39)

37 0,00 0,00

73 Realizirani dobici odfinancijskih instrumenata38 0,00 0,00
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata39 0,00 0,00

Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka(AOP41 +
AOP42)

40 0,00
0,00

72-62 Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka

41 0,00 0,00

710-
600

Neto teajne razlike financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka

42 0,00 0,00

Ostaliprihodi (zbroj od AO44 do AOP47)43 33.167.764,0854.706.514,48
70 Prihodi od kamata 44 443,72 471,95
712+
713+
714+
715+
716

Ostale pozitivne teajne razlike 45 0,00

0,00

74+7
5

Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 33.167.320,3654.706.042,53

76 Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za
oekivane kreditne gubitke

47 0,00 0,00

Ostali financijski rashodi (sum od AOP49 do AOP52)48 148.873,30130.666,69
67 Rashodi od kamata 49 148.873,30130.666,69
601+
602+
603+
604+
605

Ostale negativne teajne razlike 50 0,00

0,00

64 Gubici od umanjenja vrijednosti za oekivane kreditne
gubitke

51 0,00 0,00

68 Ostali rashodi s osnove ulaganja u financijske instrumente52 0,00 0,00
Ostali rashodi (sum od AOP54 doAOP58) 53 4.237.475,914.356.594,85

61 Rashodi s osnova odnosa s druġtvom za upravljanje 54 3.846.725,09 3.966.759,71
65 Naknada depozitaru 55 390.750,82389.835,14
66 Transakcijski troġkovi 56 0,00 0,00
64 Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni troġkovi UCITS fonda58 0,00 0,00

Dobit ili gubitak (AOP37+AOP40+AOP43-AOP48-AOP53) 59 28.781.414,87 50.219.252,94
Ostala sveobuhvatna dobit dobit (AOP61+AOP62+AOP65) 60 -

84.805.941,74137.298.278,86

Promjena fer vrijednosti vlasnikih instrumenata 61 -
84.805.941,74137.298.278,86

Promjena revalorizacijskih rezervi: duģniki vrijednosni
papiri (AOP63+AOP64)

62 0,00 0,00

Nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
preneseno u raun dobiti i gubitka (reklasifikacijske
usklade)

64 0,00 0,00

Promjena revalorizacijskih rezervi:raunovodstvo zaġtite
(uinkoviti dio) (AOP66+AOP67)

65 0,00 0,00

dobici/gubici 66 0,00 0,00
preneseno u raun dobiti i gubitka (reklasifikacijske
usklade)

67 0,00 0,00

Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+AOP62) 68 -
56.024.526,87187.517.531,80
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Pozicija AOP 01.01.2018 -
31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019

Novani tokovi iz poslovnih aktivnosti (zbroj od
AOP99 do AOP118)

98 34.146.128,65 52.956.533,77

Dobit ili gubitak 99 28.781.414,87 50.219.252,94
Dobici/gubici od ulaganja u financijske
instrumente

100 0,00 0,00

Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za
oekivane kreditne gubitke

101 0,00 0,00

Prihodi od kamata 102 -443,72 -471,95
Rashodi od kamata 103 148.873,30 130.666,69
Prihodi od dividendi 104 -33.167.320,36 -54.706.042,53
Ispravak vrijednosti potraģivanja i sl. otpisi105 0,00 0,00
Poveanje (smanjenje) ulaganja u prenosive
vrijednosne papire

106 0,00 0,00

Poveanje (smanjenje) ulaganja u instrumente
trģiġta novca

107 0,00 0,00

Poveanje (smanjenje) ulaganja u udjele
UCITS fondova

108 0,00 0,00

Poveanje (smanjenje)ulaganja u izvedenice109 0,00 0,00
Primici od kamata 110 646,22 245,26
Izdaci od kamata 111 -148.914,57 -130.666,69
Primici od dividendi 112 33.167.320,36 54.706.042,53
Poveanje (smanjenje) ostale financijske
imovine

113 0,00 0,00

Poveanje(smanjenje) ostale imovine114 0,00 0,00
Poveanje (smanjenje) obveze s osnove
ulaganja u financijske instrumente

115 0,00 0,00

Poveanje (smanjenje) ostalih financijskih
obveza

116 5.900.000,00 -9.996.800,00

Poveanje (smanjenje) obveza prema druġtvu
za upravljanje i depozitaru

117 -35.280,23 49.940,17

Poveanje (smanjenje) ostalih obveza iz
poslovnih aktivnosti

118 -500.167,22 12.684.367,35

Novani tokovi iz financijskih aktivnosti (zbroj
od AOP120 do AOP124)

119 -35.097.012,32-54.693.917,42

Primici od izdavanja udjela120 0,00 0
Izdaci od otkupa udjela121 -19.541.830,98 -31.108.279,16
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti122 -15.555.181,34 -21.585.638,26
Ostali primici iz financijskih aktivnosti123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti124 0,00 0,00
Neto poveanje (smanjenje) novanih
sredstava (AOP98+AOP119)

125 -950.883,67 262.616,35

Novac na poetku razdoblja 126 1.788.709,08 837.825,41
Novac na kraju razdoblja (AOP125+AOP126)127 837.825,41 1.100.441,76
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Pozicija AOP 31.12.2018 31.12.2019

1 2 3 7 (3+6)

Dobit ili gubitak 128 28.781.414,87 50.219.252,94

Ostala sveobuhvatna dobit 129 -84.805.941,74 137.298.278,86

Poveanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit)  (AOP128
+ AOP129)

130 -56.024.526,87187.517.531,80

Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 0,00 113.999.687,63

Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -19.541.830,98 -31.108.279,16

Ukupno poveanje/smanjenje od transakcija s
udjelima UCITS fonda (AOP131 + AOP132)133 -19.541.830,9882.891.408,47

Ukupno poveanje/smanjenje neto imovine
UCITS fonda (AOP130+AOP133)134 -75.566.357,85270.408.940,27

Pozicija Tekue
razdoblje

31.12.2018.
(n)

31.12.2017.
(n-1)

31.12.2016.
(n-2)

31.12.2015.
(n-3)

Neto
imovina
UCITS
fonda

946.626.217,38 697.803.189,28 856.471.007,31 818.882.898,12 687.952.000,71

Broj udjela
UCITS
fonda

1.849.688,0658 1.644.368,2145 1.700.885,1915 1.734.672,4103 1.782.269,9052

Cijena
udjela
UCITS
fonda

511,78 424,36 503,54 472,07 386,00

Prinos
UCITS
fonda

20,6000 -9,2000 -1,0000 22,3000 -5,0100

Pokazatelj
ukupnih
troġkova

0,49 0,49% 0,49% 0,57% 0,37%

Isplaena
dobit po
udjelu

3,82 4,66 4,38 0,00 0,00
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USKLADE IZMEU REGULATIVNOG OKVIRA I MEUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVJEĠTAVANJA KOJE JE USVOJIA EUROPSKA UNIJA

Raunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Meunarodnim standardima financijskog izvjeġtavanja (ĂMSFIñ)

koje je usvojila Europska Unija.

Izmeu zahtjeva za priznavanjem, mjerenjem i objavom prema Meunarodnim standardima financijskog

izvjeġtavanja te raunovodstvenih propisa HANFA-e postoje razlike koje se odnose na objave u financijskim

izvjeġtajima, a koje zahtijeva Meunarodni standard 1: ĂPrezentiranje financijskih izvjeġtajañ (ĂMRS 1ñ) te objave

koje zahtijeva Pravilnik o strukturi i sadrģaju financijskih izvjeġtaja druġtava za upravljanje investicijskim

fondovima (ĂPravilnikñ).

Razlike se odnose na sljedee:

 U Izvjeġtaju o novanim tokovima (indirektna metoda) sukladno Pravilniku odvojeno su prikazane stavke

Poveanje (smanjenje) obveza prema druġtvu za upravljanje i depozitnoj bancii Poveanje (smanjenje)

ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti, dok su iste u financijskim izvjeġtajima koji su pripremljeni sukladno

MSFI-evima prikazane pod stavkomPoveanje/(smanjenje) ostalih kratkoronih obveza

 Sukladno ñ Pravilnikom o strukturi i sadrģaju godiġnjih i polugodiġnjih izvjeġtaja UCITS fonda ò (NN br.

105/17) financijski izvjeġtaji su: izvjeġtaj o financijskom poloģaju, izvjeġtaj o sveobuhvatnoj dobiti,

izvjeġtaj o novanim tokovima, izvjeġtaj o promjenama u neto imovini fonda, izvjeġtaj o posebnim

pokazateljima fonda te biljeġke uz financijske izvjeġtaje. Pravilnik odstupa od preporuke dane u

Meunarodnom Raunovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje financijskih izvjeġtaja koji ne navodi

izvjeġtaj o posebnim pokazateljima fonda kao sastavni dio financijskih izvjeġtaja sukladno MSFI-evima.
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USKLADE IZMEU REGULATIVNOG OKVIRA I MEUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVJEĠTAVANJA KOJE  JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (NASTAVAK)

Temeljem biljeġki uz financijske izvjeġtaje koje su pripremljene na osnovi MSFI-a Uprava Druġtva smatra da nije

potrebno uz gore navedenu uskladu navoditi dodatne biljeġke u svrhu povezivanja financijskih izvjeġtaja koji su

pripremljeni temeljem odredbi Zakona o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i lanova njihovih obitelji

(NN 99/18) koje reguliraju financijsko izvjeġtavanje te Pravilnikom o strukturi i sadrģaju godiġnjih i polugodiġnjih

izvjeġtaja UCITS fonda  (Narodne novine 105/17).


