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Cilj pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veci od kratkorocnih
stopa na trzistu novca, s visokom likvidno¢cu i niskom volatilnosti imovine. Fond e pretezno
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Osnovne informacije o pod-fondu

N . InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje

Management d.o.o.
Vrsta pod-fonda ucITs
Domicilna drzava Hrvatska

ulagati u obveznice i instrumente trZiSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih
drzava ¢lanica Europske unije, OECD-a i CEFTA-e te depozite, pri ¢emu ne smije biti ugrozen
investicijski cilj fonda. Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni€eno u rasponu

od 0 do 3. S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja, ulagatelji u pod-fond mogu biti ISIN HRICAMUISTB3

svi institucionalni i individualni investitori kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim

mjerodavnim propisima. Ogranicenje je samo minimalna pocetna vrijednost uloga. Pod-fond £ REIERE CrTE LSS VBICASH C2

je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji uz niske razine rizika Zele ostvariti prinos visi od Depozitar Addiko Bank d.d.

ulaganja u depozite po videnju na razdoblje krace od jedne godine. Denominacija HRK
Pocetna cijena udjela 100

Mjesecni komentar fond menadzera Minimalna uplata 3,000.00 HRK
Cut-off 15:00 CET
Neto imovina 226,59 m HRK

Hrvatska je postala dio globalne statistike 25. veljace evidencijom prvog slucaja. Naporima
stozera za civilnu zastitu tijekom oZujka broj oboljelih odrzavao se pod kontrolom, a Cijena udjela 130,9518
stabilizacijske mjere provodila je i Hrvatska narodna banka (HNB). HNB je djelovala na trzistu
kroz dva kanala; povecanjem likvidnosti kroz otkupe drzavnih obveznica te repo aukcijama u
kojima su banke dobile 3,8 milijardi kuna na rok od 5 godina. Osim navedene strukturne repo
aukcije u kojima su banke posudile sredstva na rok od pet godina, banke i dalje kao izbor
likvidnosti imaju moguénost posuditi kune na tjednim operacijama centrale banke.

Naknada za upravljanje 0,15% p.a.
Naknada depozitaru 0,06% p.a.
Ulazna naknada -
Izlazna naknada -

Pocetak rada pod-fonda 6. studeni 2007.

U vrijleme povecanog rizika zabilieZzena je povecana potraznja za eurom Sto je dovelo do
deprecijacije lokalnih valuta regije, a deprecijaciju je biljezila i kuna. Centralna banka je takoder
djelovala i na odrzavanje stabilnosti tecaja kune naspram eura prodajom eura na trzistu u

pet navrata u ukupnom iznosu 2,2 milijarde eura. Karakteristike portfelja

Prethodni mjesec obiljezen je naporima u suzbijanju koronavirusa Covid-19 kako sa
zdravstvene strane u vidu provodenja mjera samoizolacije i izbjegavanja drusStvenih Broj pozicija 9

kontakata tako i s ekonomske strane u vidu iznimnog angaZmana monetarnih i fiskalnih Top 10 87,44%
autorl_tet_a S‘CI|jem ubla}aV&}nja llegatlwllb efeka}lta na ekonlom!e. US|I.JEIC| HEIZVJESI']OS“tI oko Prosjecna roénost (god.) 2,40
funkcioniranja ekonomija financijska trzista, prije svega dionitka, ali i ostala su tijekom . .,
mjeseca biljeZila Sokove i korekcije u cijenama. Navedeno se nije zna¢ajno odrazilo na cijene Prosjecan kupon 1,68%
trezorskih zapisa Ministarstva financija Republike Hrvatske koje su na aukcijama tijekom Trenutni prinos 0,35%

ozujka nastavile s izdanjima jednogodisnjih kunskih trezorskih zapisa po nepromijenjenoj
stopi od 0,06%.

InterCapital Short Term Bond pod-fond je u oZujku bilieZio stabilan rast prinosa te je
ostvareni prinosa od pocetka godine 0,052%. Uzevsi u obzir situaciju u kojoj se nalazimo
tijekom ozZujka smo s ciliem osiguranja dodatne likvidnosti prodavali dio obveznica iz
portfelja. S obzirom na strukturu imovine, u narednom periodu ocekujemo nastavak rasta
prinosa u skladu kratke duracije pod-fonda koji u vrijeme nestabilnosti na trzistima nudi

e Ebilnoet i laridnost. Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 0,14%
. . . . . . . _ ok
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda Volatilnost 0,02%
Sharpe ratio -0,71
" Sortino ratio -1,73
e [nterCapital Short Term Bond
Top 10 pozicija
129
Oznaka lzdavatelj % NAV
H23BA Minist. fin. RH 18,92%
H222A Minist. fin. RH 17,66%
H217A Minist. fin. RH 14,76%
125 RHMF-T-018B Minist. fin. RH 11,03%
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. . . o0 3 w0 o oemutar RHMF-T-021A Minist. fin. RH 7,94%
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all al m g2 £0 sne H24BA Minist. fin. RH 4,88%
IC Short Term Bond 0,0117% 0,05% 0,17% 0,052% 0,41% 2,09% 30,95% L
H26CA Minist. fin. RH 1,65%
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2014, 2015, 2016, 2017. 2018 2019, PGP* Hag2h e 0.22%
e p
IC Short Term Bond 18%  103%  075%  026%  010%  013%  220% fopklOlpezicla e
* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Novac i krat.

potrazivanja
31,73%

Hrvatska
100,00%

Profil rizicnosti i
O uspjesnosti* e
Nizi rizik Pl Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

HHEDEOB

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Drzava
68,27%
Struktura imovine Valutna izlozenost
Trezorski
zapisi EUR; 0,01% USD; 0,00%
1892%
Novac i krat.
potrazivanja
1281%
Obveznice
6827%

HRK; 99,99%

Biografije investicijskog tima

Uredena trzista RH i drzave clanice 69,48%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 43,33%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodetih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podrudju jugoistocne Europe.
Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
vlasnistvu menadZzmenta. Na$ Sirok spektar usluga
obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize trzista kapitala,
financijsko savjetovanje te posredovanje u osiguranju.

Vazne napomene

Ilvan
Kurtovic

“@«
%
Dario

Bjelkanovic

Silvija Ravlic
Varga, CFA

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim
financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

Odigrao kljuénu ulogu u stvaranju strategija koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum
procjene i primjene 10.3.2020.):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
H222A Ministarstvo financija 103,5130 HRK
H26CA Ministarstvo financija 120,9110 HRK
H23BA Ministarstvo financija 103,8457 HRK
H217A Ministarstvo financija 103,3160 HRK
H282A Ministarstvo financija 115,7560 HRK
H24BA Ministarstvo financija 98,6430 HRK

*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je primjenom
BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju
podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT
do.o. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav podlozan je
promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiliezjima i rizicima
ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne
informacije za ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Preko 11 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadZmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Jedna od kljucnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.), Najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novéani fond u Hrvatskoj (2013.)

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Barici¢
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
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