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**Ugljicni intenzitet: 181

D ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
63/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuéi ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja vasih

ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijeljenin po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Jo$ jedan izazovan mjesec za obveznicka trziSta je iza nas. U travnju smo vidjeli nastavak rasta prinosa na obveznicke papire na ledima nepovoljnih
inflacijskih podataka iz SAD-a koji su dodatno smanijili o¢ekivanja o spustanju kamatnih stopa. Ovo je sada vec treci mjesec ekonomskih pokazatelja
koji pokazuju privremeno odstupanje od Zelienog pada prema 2% inflacije i koji oteZavaju prethodno najavljienu moguénost ovogodisnjih rezanja
stopa za americki FED. Unato¢ podatkovnoj divergenciji izmedu EU i SAD-a, tj. puno boljem ostvarenom pomaku prema ciljanim razinama, Europska
trziSta su popratila vecinu rasta u prinosima te se sada ponovno nalazimo na razinama zadnji put videnim u studenom prosle godine. Spustanje od
0.25% u lipnju za ECB je prema trenutnim ocekivanjima gotovo sigurno, medutim daljnja rezanja su i dalje upitna prema trenutnom konsenzusu od -
65bps za ovu godinu.

Regionalne obveznice su nastavile se suzavati u odnosu na njemacke Sto je pri ovom padu cijena omogucilo njihov relativno bolji povrat. Medutim,
sada smo vet na izrazito niskim spread-ovima te smo stoga izloZzenost dodavali preteZito kroz zemlje europske jezgre Sto pri potencijalnim
Sirenjima ostavlja prostora za njihovu zamjenu. Duraciju portfelja smo nastavili postepeno produljivati na znacajnijim padovima cijena i velika
ostvarena volatilnost nam je omogucila aktivnije upravljanje izloZzenoScu. Nastavak ovakvog narativa ocekujemo i u nadolaze¢em mjesecu.

Fond menadzer Niko Maricic | niko.maricic@intercapital.hr

» ViSe od 6 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnoj riznici
» Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrudju u radu s instrumentima obveznickih trzista i valuta
* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.12019.)

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj moZete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo na
dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurnismo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj po
\V/asoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i VaSoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2024. -0,21% 270
upravljanje Management d.o.o. Y 1,79% .
Vrsta fonda Obveznicki PGP* 3,96%
Imovina 13,76 mEUR 20
Cijena udjela 213,5836 2023. 281% 10
ISIN HRICAMUBNDC1 2022. -12,04%
el 52990010C4NK41 2021, -332% "
271440 2020. 0,89% 7
Depozitar OTP banka d.d. 2019. 8,58% .
Min. uplata Nema T meno R e omemommmnomemm o mwmmoomwmm e
Pocetakrada 26.10.2004 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100 da_tum p‘?”"da?.) " (3.65./ br(_)j Qang u_periodu): ) .
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupliena novéana sredstva,
osiguravajuti pritom neophodnu likvidnost Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
pod-fonda, uz Sto vetu profitabilnost
ulaganja i uz preuzimanje primjerenog

DRZAVA 7815% FRAN CUSKA 2517%

rizika. Fond svoju imovinu ulaze u ] NEMA G —
instrumente s fiksnim prinosom; duznitke HOUACIPOTRASUANI RUMU A e
vrijednosne papire, instrumente trziSta FonD [Wls12% BeLGIA e
novca i ostale kamatonosne instrumente WOUSTRIA | 0164 HRUATSKA 10634

koje su izdale pravne osobe, vlade ili drugi 000 POUSKA a3n

MA BARSKA 3.86%

subjekti (jedinice lokalne samouprave i
drugi entiteti), pri ¢emu se ne primjenjuju
ogranicenja vezana za rejting.

Dozvoljeno je ulaganje do 100% neto
imovine pod-fonda, ulaZze u obveznice i
instrumente trzista novca ciji je izdavatelj Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZzenost
Republika Hrvatska, te do 35% neto
imovine  pod-fonda  pojedinatno  u

0,00% NOVAC | POTRAZIVANJA 172%

prenosive vrijednosne papire i instrumente OBVEZNCA Ta35 EUR 99.79%
trziSta novca Ciji su izdavatelji ostale TREZOR SKIZAPIS 22174
¢lanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-e i S o wek | oz0t
trece drzave.

REVERSE REPO 11,80% UsD 001%

UDJEL U FONDU 6,18%

DEP OZIT 511% 0,00%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Uredena trzista RHidrzava ¢lanica EU  92,43%

Odrziva: 0% Odrziva: 0% . L. o

— Usl.(l.aﬂfna s0/S Uredena trzista trece drzave 0,00%
] v obiljezjima: 66% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

SISHoerEaRIa0k LRI obiljezjima: 100% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 34%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljacka naknada 0,75%
FGBLJUN24 Futures Futures 20,80% Naknada depozitaru 0,12%
Repo JP MORGAN Repo JP MORGAN SE, PARIS BRANCH 11.94% Ulazna naknada 0,00%
POLAND 3,62501,  Obveznica REPUBLIKA POLJSKA 10,15% Izlazna naknada 0,00%
BGB 2.8510/22/3  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 9,31%
BTF007/17/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 8,65%
BTF 006/05/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 7.24%
RAICLAS CZ Fond UPRAVLIJANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA 6,25%
ROMANI 562502,  Obveznica RUMUNJSKA 5,80%
Depozit PRIVREDI Depozit PRIVREDNA BANKA ZAGREB D.D. 517%
ROMANI 2030/05.  Obveznica RUMUNJSKA 4,84%
Top 10 ukupno 90,15%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini

Dalekovod d.d. 3DLK 86,1436 EUR Altmanov z-score 19.04.2024 0,20

Min. financija RH H257A 101,5390 EUR BVAL 19.04.2024 0,07

Min. financija RH H282A 99,3490 EUR BVAL 19.04.2024 0,01

Min. financija RH H24BA 97,9840 EUR BVAL 19.04.2024 0,85

Min. financija RH H26CA 100,5069 EUR BVAL 19.04.2024 0,08
Modificirana duracija: 3,63

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjeStaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s kljuénim informacijama kao i nacin izratuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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