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- **Ugljicni intenzitet: 201
§ ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
59/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) il BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Smanjenje vrijednosti americkih obveznica i rast kamatnih stopa predstavljaju klju¢ni dogadaj na financijskim trzistima, potaknut nizom vaznih
¢imbenika.

Prvo, ekonomska situacija u Sjedinjenim Americkim Drzavama ukazuje na iznadprosjecan rast bruto domaceg proizvoda (GDP-a) i blagi pad
inflacije, iako se inflacija u sektoru usluga i dalje odrzava na visokoj razini. Istodobno, snazno trZiste rada dodatno potic¢e zabrinutost zbog
moguce inflacije.

Drugo, americki fiskalni deficit je veci od ocekivanja, a najava izdavanja novih obveznica premasuje prethodne prognoze. Ovaj je problem pojacan

¢injenicom da Kina i Japan viSe nisu toliko zainteresirani za kupnju ameri¢kog duga zbog promjena u njihovim unutarnjim ekonomskim uvjetima i
promjena u njihovoj monetarnoj politici.

Fond menadzer Niko Maricic | niko.maricic@intercapital.hr

» Vie od 6 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnoj riznici
» Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrugju u radu s instrumentima obveznickih trziStai valuta
» Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.i12019.)

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2023. 1,78% -
upravljanje Management d.o.o. 1v 127%
VIrsta fonda Obveznicki PGP* 0,84% 1%
Imovina 2,17 mEUR 10
Cijena udjela 105,0759 2022. -211% .
ISIN HRICAMUUSBC4 2021. -0,84%
El 7478000080LHDW 50 110% 1
ZBP665 2019, 44,64% 98
Depozitar OTP banka d.d. 2018, 0,78% o
Min.uplata Nema nerow  maow  meaos  »2en e mazen  mezen  mwmm ek maon  neron
Potetakrada 289.2017 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Valuta fonda USD Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim

Investicijski cilj i strategija

Uvazavajuti nacela sigurnosti, likvidnosti i
razdiobe rizika kod ulaganja imovine
Fonda, osnovni dugorocni cilj Drustva je
struéno ulaganje prikupljenih novcanih
sredstava te osiguranje likvidnosti Fonda,
kako bi ulagatelji imali stalnu | sigurnu
mogucnost  unovcenja  udjela, uz
ostvarenje Sto vece profitabilnosti u
skladu s preuzetim rizikom. Drustvo ¢e
imovinu Fonda ulagati bez regijskog ili
sektorskog ogranicenja, a pri tome ¢e
najmanje 70% imovine Fonda ulagati u
dionicke investicijske fondove s kojima se
trguje na trzistima EU, OECD-a i Hong
Kong-a.

razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Prema vrstama vrijednosnih papira

Fonda.
-
Struktura ulaganja
Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
RUMUNJSKA 26,83%
DRZAVA 70,14% SAD 2524%
FRANCUSKA 10,03%
SPANJOLSKA 9.04%
DRZAVNE OBV EZNICE 28,74% HRVATSKA 853%
KANADA 787%
ITALUA 6,69%
NOVAC | POTRAZIVANJA 112% NJEMACKA 4,63%

NOVAC | POTRAZIVANJA 112%

Valutna izloZzenost

OBVEZNICA 88,59%

TREZOR SKIZAPIS 10,01%

NOVAC | POTRAZIVANJA 112%

DERNVATNI | o028%

99,14%

086%

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Odrziva: 0%

Odrziva: 0%

Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 66,52%

Uredena trzista trece drzave 33,48%
Ulaganja Uskladena s 0/S
obiljezjima: 81% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
MiSuodrzivas 1007 Ulaganja obiljezjima: 100% Neuvréteni vrijednosni papiri 0,00%
Ostala: 19%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznak Vrst |zdavatelj %NAV
LG ol A Upravljacka naknada 0,75%
T2032/11/1541,  Obveznica SAD 17,13% .
Naknada depozitaru 0,12%
ROMANI201/28/  Obveznica RUMUNJSKA 8,70%
Ulazna naknada 0,00%
CROATI 20246 Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 852%
Izlazna naknada 0,00%
T3.502/15/33 Obveznica SAD 8,07%
CANADA 2025/04  Obveznica REPUBLIKA KANADA 7,85%
BTPS008/15/24  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 6,68%
BTF010/18/23 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 5,51%
ROMANI 2033/04,  Obveznica RUMUNJSKA 5,32%
SPGB 3,5510/31/  Obveznica KRALJEVINA SPANJOLSKA 4,67%
ROMANI35/804/  Obveznica RUMUNJSKA 4,66%
Top 10 ukupno 77,11%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 4,53

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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