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Uvod

Regulatorni okvir uspostavljen Direktivom o trZistima financijskih instrumenata (MIFID If)" uvodi obvezu
za investicijska drustva da objavljuju informacije o pet najboljih mjesta izvréenja i pet najboljih
investicijskih drustava u odnosu na volumen trgovanja, a kojima su prenijeli ili predali naloge klijenata u
prethodnoj godini. U tom smislu potrebno je razlikovati slijedece obveze investicijskih drustava:2

1) investicijska drustva koja izvréavaju naloge klijenata sazimaju i objavljuju jednom godi$nje za svaki
razred financijskih instrumenata pet najboljih mjesta izvrSenja u odnosu na volumen trgovanja na
kojima su izvr§avali naloge klijenata u prethodnoj godini i podatke o ostvarenoj kvaliteti izvrsenja;? i

2) investicijska drustva za svaki razred financijskih instrumenata sazimaju i javno objavljuju jedanput
godisnje pet najboljih investicijskih druStava u odnosu na volumen trgovanja kojima su u
prethodnoj godini prenijeli ili predali naloge klijenata za izvr8enje i informacije o kvaliteti ostvarenog

izvréenja.4

Pri tome se navedene obveze primjenjuju i na ona drustva koja pruzaju investicijsku uslugu upravljanja
portfeliem u smislu odredbe &lanka 5. stavak 1. to¢ka 4. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine broj
65/2018 i dalje), pa tako i na drustvo INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0., Zagreb,
Masarykova 1 (dalje u tekstu: ,Drutvo") koje pruza takvu investicijsku uslugu. Kako Drustvo ne koristi
mjesta izvr$enja na kojima izravno izvr$ava naloge klijenata, nije u obvezi objaviti izvjestaj o pet najboljih
mjesta izvréenja, ve¢ iskljugivo izvjestaj o pet najboljih investicijskih drustava u odnosu na volumen
trgovanja, a kojima je u prethodnoj godini prenijelo ili predalo naloge klijenata, kao i informacije o kvaliteti
ostvarenog izvr§enja. Stoga, Drustvo podnosi ovaj Izvjestaj za kalendarsku godinu koja zavrsava 31.
prosinca 2022. godine.

Informacije navedene u ovom lzvjestaju u skladu su s odredbama Delegirane Uredbe 2017/576.

U skladu sa zahtjevima MIFID-a Il te Q&A ESMA-e5 ovaj lzvjestaj objavit ¢e se javno na mreznim

stranicama Drustva i to na vrijeme od 2 (slovima: dvije) godine.

1 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata i
izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU.

2 Upuéivanje na investicijsko drutvo u nastavku ovog dokumenta ukljuéuje i upuéivanje na InterCapital kao drustvo
za upravljanje investicijskim fondovima koje pruza investicijsku uslugu upravljanja portfeljem.

3 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/576 od 8. lipnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda za godi$nju objavu od strane investicijskih drustava
informacija o identitetu mjesta izvrienja i o kvaliteti izvr§enja (dalje u tekstu: ,Delegirana Uredba 2017/576").

4 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 od 25. travnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vijeca u vezi s organizacijskim zahtjevima i uvjetima poslovanja investicijskih drudtava te izrazima
definiranima za potrebe te Direktive.

5 Q&A od 28. ozujka 2019. godine dostupan na htips://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-
349 mifid ii_gas on_investor protection topics.pdf.




Postupanje Drustva prilikom prijenosa naloga na izvrSenje

Svi ulagatelji kojima je pruzena investicijska usluga upravljanja portfeljem tijekom 2022. godine bili su
mali ulagatelji. Temeljni kriteriji prilikom pruzanja investicijske usluge upravljanja portfeliem za male
ulagatelje odnosili su se na cijenu financijskog instrumenta i tro8kove povezane s izvréenjem naloga, te
Drustvo nije dalo prednost drugim kriterijima u odnosu na razmatranje cijene i tro$ka pri izvr$avanju
naloga malih ulagatelja.

Tijekom 2022. godine Drustvo nije zabiljezilo propustanje, odnosno neizvrdenje prilikom izvrdavanja
naloga, te kvalitetu izvrdavanja naloga ocjenjujemo visokom. Stoga, Drustvo smatra da investicijsko
drustvo navedeno u tablicama niZze opravdava svojstvo investicijskog drustva kojima se prenose nalozi.

Drustvo je usvojilo Politiku izvrS8avanja naloga za uslugu upravijanja portfeliima (dalje u tekstu:
,Politika“) koja je dostupna na mreZznim stranicama Drustva i koja se primjenjuje od sijecnja 2019.
godine. U odnosu na usvojenu Politiku iznosimo njene temeljne odrednice. Naloge proiza$le iz odluka
o trgovanju za racun portfelja klijenata Drustvo prenosi na izvréenje drugim subjektima (brokerima) te
Drustvo pazljivo odabire brokere kojima prenosi naloge na izvrdenje, te e periodi¢ki (najmanje jednom
godisnje) preispitivati njihov odabir. Nadalje, prilikom odabira subjekata kojima prenosi naloge na
izvrSenje, Drustvo odabire one koji omoguc¢avaju postizanje najpovoljnijeg ishoda prilikom izvr§avanja
naloga na dosljedan nacin. Kriteriji za odabir subjekata kojima se prenosi nalog za izvrSenje su, s
jednakom vazno3¢u, ugled brokera, pouzdanost prilikom izvrdenja i namire transakcija, poznavanje
lokalnog trzista te pouzdanost tehnickog riesenja. Pri prijenosu naloga drugoj strani na izvrSenje,
Drustvo ée poduzeti odgovarajuce korake za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta i pritom uzeti u
obzir elemente relevantne za izvrdenje naloga. Prilikom utvrdivanja najpovoljnijih uvjeta Drustvo ¢e
prvenstveno, uz pridavanje jednake vaznosti svakom pojedinom elementu, uzimati u obzir cijenu
financijskog instrumenta i trodkove, dok ¢e sporedno, s pridavanjem jednake vaZnosti svakom
pojedinom elementu, u obzir uzimati brzinu i vierojatnost izvrenja i namire, te veli€inu i vrstu naloga.
Pri tome elementi relevantni za izvréenje naloga mogu zavisiti ovisno od toga da li je klijent Drugtva mali

ili profesionalni ulagatelj, odnosno kvalificirani nalogodavatelj, sve u smislu ZTK-a.

Kada Drustvo izvr§ava nalog klijenta koji je mali ulagatelj, postizanje najpovoljnijeg ishoda utvrduje se

u odnosu na cijenu financijskog instrumenta i troSkove povezane s izvr§enjem naloga.

Za profesionalne ulagatelje odlucujuc¢i faktor prilikom izvréenja naloga bit ¢e relativna vaznost kriterija
po kojemu ce se izvrsiti nalog (ne samo cijena i tro$kovi transakcije kao za male ulagatelje, veé i brzina
i vjerojatnost izvrenja i namire, veli¢ina naloga itd.).



Opis uske povezanosti, sukoba interesa i zajedni¢kog viasniStva u odnosu na investicijska

drustva kojima su preneseni nalozi ulagatelja

U odnosu na investicijsko drudtvo kojem je Drustvo prenijelo naloge ulagatelja, a koje je poblize
navedeno u tablicama niZe, postoji odnos zajedni¢kog vlasnistva, buduc¢i da drustvo i INTERKAPITAL
vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb, Masarykova 1, OIB: 68481874507, upisano u sudski registar
Trgovadkog suda u Zagrebu, imaju istog viasnika — drustvo INTERKAPITAL d.d., Zagreb, Masarykova
1, OIB: 91995585043, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu. S obzirom da su oba
navedena drustva usvojila politiku sprie¢avanja sukoba interesa, Drustvo smatra da se bilo kojim
potencijalnim sukobom interesa moze adekvatno upravljati, kako bi se taj rizik u cijelosti otklonio.
Osnovni cilj politike upravljanja sukobom interesa Drustva jest organiziranje poslovanja Drustva na nacin
koji ne¢e dovesti do sukoba interesa, odnosno efikasno rjeSavanje sukoba interesa u sluéaju da do
istoga dode. Politika upravijanja sukobom interesa dostupna je na mreznim stranicama Drustva:
https:/ficam.hr/resursi/ Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako ne bi tijekom obavijanja

djelatnosti Drustva u pitanje dosli interesi ulagatelja te kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada ih nije
moguce izbjedi, poduzima sve razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, praéenje i, kada je to

potrebno, objavljivanje sukoba interesa.

Opis svih posebnih dogovora s bilo kojim od investicijskih druStava kojima su preneseni nalozi
ulagatelja

U odnosu na investicijsko drudtvo kojem je Drustvo prenijelo naloge ulagatelja, a koje je poblize
navedeno u tablicama nize, ne postoje posebni dogovori izmedu InterCapitala i navedenog drustva u
vezi s isplac¢enim ili zaprimljenim pla¢anjima, rabatima, popustima ili nenovéanom koristi.

Prikaz investicijskih drustava u smislu volumena trgovanja po razredu financijskog instrumenta

Razred instrumenta Vlasniéki instrumenti

Navesti ako je u prosjeku izvr§eno < 1 transakcije Da
po radnom danu u prethodnoj godini

Udio izvrSenih
naloga kao postotak
ukupnih naloga u
tom razredu

Udio volumena trgovanja kao
postotak ukupnog volumena
u tom razredu

Pet najboljih investicijskih drustava razvrstanih
prema volumenu trgovanja (silazni redoslijed)

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0. 100% 100%




Razred instrumenta Vlasniéke izvedenice

Navesti ako je u prosjeku izvr§eno < 1 transakcije N
; e e
po radnom danu u prethodnoj godini
Udio izvrsenih
Pet najboljih investicijskih drustava razvrstanih Udio volumena trgovanja kao palogaikao !
prema volumenu trgovanja (silazni redoslijed) postotak ukupnog volumena u | postotak ukupnih
tom razredu naloga u tom
razredu
Nije bilo transakcija ovim financijskim
instrumentima.
Razred instrumenta Proizvodi kojima se trguje na burzi (etf-ovi)
Navesti ako je u prosjeku izvrdeno < 1 transakcije Da
po radnom danu u prethodnoj godine
Udio izvrsenih
N — L « . Udio volumena trgovanja kao naloga kao
P::e':;b:;{:‘r:";:zstt:;g?:;:;:;;‘r"? rr:;\(;:itjaer:;)h postotak ukupnog volumena u | postotak ukupnih
tom razredu naloga u tom
razredu
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. 100% 100%

Transakcije financiranja vrijednosnih papira (Repo)

Razred instrumenia

Navesti ako je u prosjeku izvrSeno < 1
transakcije po radnom danu u prethodnoj Ne
godine

Udio izvr$enog volumena | Udio izvrSenih naloga
kao postotak ukupnog kao postotak ukupnih
volumena u tom razredu naloga u tom razredu

Pet najboljih investicijskih drustava razvrstanih
prema volumenu trgovanja (silazni redoslijed)

Nije bilo transakcija ovim financijskim

instrumentima.

* % X%
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