Izjava o glavnim $tetnim ucincima odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti

Sudionik na financijskom trzistu: InterCapital Asset Management d.o.o. (ICAM)

Sazetak:

ICAM uzima u obzir glavne $tetne ucinke svojih odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti. Ovo je konsolidirana izjava o glavnim Stetnim
uc¢incima na ¢imbenike odrzivosti.

Ova izjava o glavnim $tetnim ucincima na ¢imbenike odrzivosti odnosi se na referentno razdoblje od 1. sije¢nja 2023. do 31. prosinca 2023.

ICAM u svom poslovanju i prilikom ulaganja vjeruje u vaznost vodenja racuna o okoli$u i drustvu uz uzimanje u obzir upravljackih praksi (jednim
nazivom — ESG), a pogotovo prepoznaje rizike vezane uz njihovo zanemarivanje. Osim $to moze dovesti do nizeg prinosa za na$e klijente,
neadekvatno upravljanje navedenim rizicima moze dovesti do smanjenja kvalitete Zivota za cijelu zajednicu, bilo kao posljedica uniStavanja
okoli$a ili drustvenih problema. Takve posljedice nazivamo Stetnim ucincima.

Ovaj dokument opisuje kako ICAM identificira i ocjenjuje mogucée $tetne ucinke definirane Uredbom (EU) 2019/2088 i Regularnim tehni¢kim
standardima propisanim Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2022/1288.

Detaljni koraci i pristup, kao i politike na koje se poziva u ostatku teksta, su javno dostupni na nasim web stranicama. Pritom posebnu paznju
skre¢emo na Politiku odgovornog ulaganja, koja detaljno opisuje pravila isklju¢ivanja, raéunanje ESG ocjene i njihove implikacije na ulaganja te
Politiku aktivnog vlasnistva, koja detaljnije opisuje nacine na koje se ICAM angazira kod izdavatelja bilo direktnim kontaktom ili glasovanjem na
skupstinama, a sve u cilju poboljSavanja praksi izvjeStavanja i pristupa odrzivosti.

Budu¢i da je ovo druga godina da ICAM objavljuje ovaj izvjestaj, prikazana je usporedba vrijednosti za 2023. i 2022. Napominjemo ipak da velik
broj izdavatelja jo$ uvijek ne objavljuje sve podatke potrebne za izraéun glavnih $tetnih uc¢inaka. Zbog toga se ponekad znac¢ajan dio izra¢una
oslanja na procjene koje su podloZzne promjenama kako se s vremenom viSe podataka bude objavljivalo.

Summary:

InterCapital Asset Management considers principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability factors. The present statement
is the consolidated statement on principal adverse impacts on sustainability factors of InterCapital Asset Management.

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January 2023 to 31 December 2023.

We at ICAM believe in the importance of taking into account the environment, society and government practices (ESG), and we especially
recognize the risks stemming from ignoring them. Not only can that lead to lower returns for our clients, but the inadequate management of the
said risks can also lead to worsened quality of life for entire communities, either as a consequence of environmental harm or social issues. We
call these consequences adverse impacts.

This document describes how ICAM identifies and values the possible adverse impacts as defined by the Regulation (EU) 2019/2088 and the
Regulatory Technical Standards found in the Delegated Act (EU) 2022/1288.

Detailed steps and processes, as well as the policies referred to in the rest of the document, are publicly available on our website. We especially
note 1) the Responsible Investment Policy which describes our exclusion policy, the calculation of ESG scores and their implications to
investments and 2) the Active Ownership Policy, describing the ways we engage with the issuers either through direct contact or voting on the
shareholders’ assemblies, with the goal of improving both the reporting practices and the approach to sustainability.

Since this is the second year ICAM publishes this report, historical comparison is shown between 2023 and 2022. We note that a large number
of issuers has not yet started reporting all the data needed to calculate principal adverse impact indicators. For this reason, a significant portion
of the calculations was based on assumptions, which can be subject to changes in the future as more data become available.
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Politike za identifikaciju i utvrdivanje prioriteta glavnih Stetnih u¢inaka na ¢imbenike odrzivosti

ICAM-ov pristup glavnim $tetnim ucincima je dio sveobuhvatnog pristupa ESG-u koji je detaljno propisan Politikom odgovornog ulaganja i

Politikom aktivnog vlasnistva koje su javno dostupne na nasim web stranicama.

Odgovornost za ESG i glavne $tetne ucinke je podijeljena izmedu Uprave (koja je odgovorna za cijeli proces i nadzor pojedinaénih funkcija) i

pojedinacnih funkcija. Pritom:
1.

CIO (voditelj Front Office-a) je odgovoran za izradu i osvjezavanje sveobuhvatne Politike odgovornog ulaganja, internih procedura
vezanih za odgovorno ulaganje te za osiguravanje da sve ostale osobe izvrSavaju svoje duznosti. Takoder je zaduzen za
pregledavanje svih ESG izvjestaja prije objave.

Analiticari su zaduzeni za prikupljanje i analiziranje ESG podataka, izraCunavanje ESG ocjena i glavnih Stetnih pokazatelja koje
moraju staviti na raspolaganje upraviteljima fondova. Od analitiCara se o€ekuje da predloze korake za angaziranje po ESG pitanjima
u slucaju da procijene da je to potrebno.

Od upravitelja fondova se ogekuje da uzmu u obzir ESG pokazatelje (i glavne Stetne ucinke) prije donoSenja konacne odluke o
investiranju. Oni su takoder zaduZeni za odrzavanje ponderirane ESG ocjene fonda i glavnih Stetnih u€inaka unutar razine
dogovorenih s CIO-om te za provjeru kriterija isklju¢ivanja prije dono$enja investicijske odluke.

ICAM razmatra sve obvezne pokazatelje glavnih Stetnih u€inaka koji su propisani Regularnim tehni¢kim standardima unutar Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2022/1288. Budu¢i da unutar godine ICAM nije imao ulaganja u nekretnine, ovo se odnosi na ukupno 16 pokazatelja za
korporativne izdavatelje te za drzave. Osim toga, ICAM izvjeStava po dva dodatna pokazatelja za svaku od navedenih skupina.

Dodatni pokazatelji za korporativne izdavatelje su:
1.

Ulaganje u drustva koja nemaju inicijative za smanjenje emisija ugljika — ovaj pokazatelj je izabran uzimajuéi u obzir vaznost emisija
ugljika za klimatske promjene te Cinjenicu da velik dio izdavatelja jo$ uvijek ne izvjeStava o koli€ini plinova. Stoga smatramo da je
prvi korak koji mogu napraviti donoSenje politike u kojoj ée se obvezati izvjeStavati i smanjivati emisije u buduénosti.

Nedostatak politike zastite ljudskih prava — sli€no kao i u prethodnom pokazatelju, izabrali smo $tetni u¢inak koji je sveobuhvatan za
glavna socijalna pitanja, a, zbog nedostataka brojéanih podataka, zasad pociva na postojanju politike.




Dodatni pokazatelji za drzave su:

Udio obveznica koje nisu izdane u skladu s propisima EU o okoliSno odrZivim obveznicama — buduéi da primjena propisa jo$ uvijek
nije zazivjela na razini EU, ovakvih obveznica zasad nemamo. Medutim, uzimajuéi u obzir vaznost poticanja i samih drzava da viSe
vode racuna o odrzivosti, odlucili smo odmah uzeti u obzir ovaj pokazatelj i s vremenom smanijivati udio obveznica koje ga ne
zadovoljavaju.

2. Prosje¢na ocjena vladavine prava — briga o ekoloskim i socijalnim pitanjima je u mnogim drzavama na neki nacin ve¢ nametnuta
kroz zakone i pravilnike. Medutim, primjena u praksi jako ovisi o vladavini prava u svakom zemlji. Zbog toga prepoznajemo i vaznost
ovog pokazatelja.

Prilikom izraduna glavnih $tetnih uc¢inaka, ICAM koristi podatke koje moZe dobiti izravno (iz izvjeStaja izdavatelja) ili neizravno (naprimjer
Bloomberg). Podatke koji nisu dostupni na taj nac¢in ICAM procjenjuje. Zbog zasad jo$ uvijek velikog nedostatka podataka i zna¢ajnog oslanjanja
na procjenu, ICAM je u ovaj izvjeStaj dodao kolonu koja pokazuje postotak procijenjenih podataka. Znacajan udio procijenjenih podataka
(ponekad su i neizravni podaci zapravo procijenjeni, ali od druge strane te ICAM ovdje o tome ne izvjeStava) rezultira smanjenom precizno$cu i
relevantno$¢u glavnih Stetnih uginaka. Kako s vremenom bude dostupan vecéi broj podataka (zbog angaziranja investitora s izdavateljima ili
regulatornih zahtjeva) i izvjeStavani glavni $tetni ucinci ¢e biti relevantniji. Zbog toga ICAM zasad nije propisao minimalne razine ni za jedan
glavni Stetni ucinak, iako je cilj dugoroéno raditi na smanjenju svakog od njih, a pogotovo onih koje izaberemo kao prioritetne.

Politika sudjelovanja
Politika sudjelovanja je detaljno opisana unutar ICAM-ove Politike aktivnog vlasnistva, koja je javno dostupna na nasim web stranicama.

ICAM se u svom poslovanju znacajno oslanja na angaziranje s izdavateljima. Ono podrazumijeva sve interakcije s izdavateljima o odredenim
temama u svrhu razumijevanja rizika i prilika povezanih sa svakim pojedinacnim slu¢ajem te koristenje utjecaja kojeg imamo kao investitor kako
bismo ih potaknuli na pobolj$anje svoje prakse. Teme koje pokrivaju nase prakse i angaziranje sezu od strategije izdavatelja, financijskih rezultata
i odrzZivosti poslovanja pa do svega ostaloga $to na$ investicijski tim smatra znacajnim. Angaziranje moze poprimiti nekoliko oblika, ukljucujuci:

1. direktne razgovore s menadzmentom ili odjelom za odnose s investitorima,

2. sluzbeno dopisivanje s Nadzornim odborom ili Upravom,

3.  koristenje glasackih prava na skupstinama izdavatelja (navedena Politika sadrzi i nacela glasovanja te smjernice za glasovanje).

U slucaju previsokih troSkova ili ostalih neprakti¢nosti, ICAM se moze suzdrzati od koriStenja glasackih prava ili drugih oblika angaziranja.
Konkretno, u slu¢aju glavnih $tetnih uc¢inaka, ICAM se zasad kroz angaziranje usredotocio na promicanje shvacanja vaznosti vodenja ra¢una o
okoli$u i drustvu te pozivanje izdavatelja da izvjeStavaju relevantne pokazatelje. Nedostatak relevantnih podataka je zasad jedan od glavnih
problema s kojima se ICAM suocava u upravljanju glavnim Stetnim u¢incima, zbog ¢ega i jesmo dali prioritet ovakvom pristupu.

Ukoliko navedeno angaziranje u prihvatljivom roku ne rezultira Zeljenim rezultatom (izvje$tavanjem pokazatelja ili smanjivanjem glavnih Stetnih
ucinaka) ICAM ¢e razmotriti zabranu ulaganja u takvog izdavatelja dok se njegove prakse ne poprave.

Upucéivanje na medunarodne standarde

ICAM o svom pristupu odrzivosti redovno izvjeStava kroz periodicna izvje$¢a te u sklopu UNPRI-a koji na$ pristup odrzivosti, kao neovisna
strana, jednom godi$nje ocjenjuje i usporeduje s ostalim ¢lanovima.

Dodatno, politika isklju¢ivanja i ESG ocjenjivanje (a i neki od glavnih $tetnih u¢inaka) uzimaju u obzir medunarodne prakse i standarde, pogotovo
UN Global Compact i PariSki ugovor o klimi.

Ipak, ICAM u svom poslovanju jo$ uvijek ne izraduje klimatske scenarije koji bi bili baza za detaljnije upravljanje glavnim Stetnim ucincima
(pogotovo onima koji se odnose na okoli§, odnosno emisije staklenickih plinova). Razlog za to je nedostatak relevantnih pokazatelja izdavatelja
(pogotovo u Hrvatskoj i regiji) te potrebe za usavr§avanjem zaposlenika u ovom pogledu. ICAM ve¢ radi i nastavit ¢e raditi na rijeSavanju ovih
izazova (kroz angaziranje s izdavateljima i obrazovanje zaposlenika) kako bi u buduénosti unaprijedio svoj pristup upravljanju glavnim Stetnim
uéincima i na ovaj nacin.

Povijesna usporedba

S obzirom da je ovo druga godina izvjeStavanja PAIl pokazatelja, po prvi put je vidljiva i povijesna usporedba izmedu 2023. i 2022. godine. Uocljiv
je veliki rast emisija stakleni€kih plinova po opsegu 3 (i ostalih pokazatelja koji se na to nadovezuju). NaglaSavamo da do ovakvog rasta nije
nuzno doslo stvarnim veéim emisijama izdavatelja u koje ICAM ulaze, ve¢ se promjena u najvec¢em dijelu mozZe pripisati problemom nedostatka
i procjene podataka ($to je veé ranije objadnjeno). Dok barem vecina izdavatelja ne pocne izvjeStavati (i to na ujednacen nacin), modeli koji se
koriste za procjenu temeljem jako ograni¢ene koli¢ine stvarnih podataka ¢e davati jako razliCite rezultate (i volatilne iz perioda u period). |1z toga
razloga, upravljanje opsegom 3 emisije stakleniCkih plinova zasad ne moze biti napravljeno na kvalitetan nacin. Isti je razlog i pove¢ane
vrijednosti emisija u vodu i opasnog otpada.

Naglasavamo i da se pokazani udio procijenjenih podataka odnosi samo na procjene koje je radio sam ICAM, ne i neka druga strana. Naprimjer,
za emisije stakleni¢kih plinova (opseg 3) su gotovo u potpunosti koristene procjene s Bloomberga.

U dijelu socijalnih pokazatelja, gdje je puno veéa dostupnost podataka pa se vrijednostima moze kvalitetnije i upravljati, vidimo poboljSanje u
gotovo svim pitanjima.




